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Bokslutskommuniké januari — december 2007

Thalamus fortsitter arbetet med att realisera sin nya
strategi och siljer stadsnitet i Angelholm

Januari-december 2007

Nettoomséttningen for kvarvarande verksamhet uppgick till 188,9 Mkr (156,6).
Nettoomsittningen for de avvecklade verksamheterna uppgick till 85,7 Mkr (75,6).

Periodens resultat efter skatt inklusive verksamheter under avveckling uppgick till 2,8 Mkr
(-14,1).

Resultat per aktie uppgick till 0,27 SEK (-1,52). Resultat per aktie hanforligt till kvarvarande
verksamhet uppgick till -0,99 SEK (-1,07).

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgér till 17,2 Mkr (-5,5).
Kristina Englund tilltridde som ny VD for Thalamus Networks i juni 2007.

Forvirv av P to P IT-Consulting (P to P). Beslut om nyemission av 848 000 B-aktier genom
apportforfarande i samband med forvérvet av P to P.

Kommunikationsoperatorsavtalen med Orebro/Kumla avslutades under kvartal 1 och 1&pte
fram till sista september 2007.

Thalamus Networks avyttrar dotterbolaget Fiberdata Installation AB. Den koncernméssiga
realisationsvinsten uppgick till 7,6 Mkr.

Thalamus Networks dotterbolag P to P far forlangt Core Supplier avtal med en av vérldens
storsta outsourcingleverantorer.

Oktober — december 2007

Nettoomséttningen for kvarvarande verksamhet uppgick till 44,3 Mkr (48,1).
Nettoomséttningen for den avvecklade verksamheten uppgick till 9,3 Mkr (20,0).

Periodens resultat efter skatt inklusive verksamheter under avveckling uppgick till -3,1 Mkr
(-0,9).

Resultat per aktie uppgick till -0,31 SEK (-0,10). Resultat per aktie hanforligt till kvarvarande
verksamhet uppgick till -0,06 SEK (0,24).

En ny strategi har beslutats for koncernen, dér fokus ligger pa att leverera 16sningar och
konsulttjanster for infrastruktur och drift.

Visentliga hiindelser efter periodens utging

Per den 1 februari 2008 har avtal triffats om forsiljning av aktierna i dotterbolaget Thalamus
Operations AB, vilket &r ett led i realiseringen av den nya strategin som medfor en avveckling
av operatorsaffiren. Den nya inriktningen innebér en fokusering pa att leverera 16sningar och
konsulttjanster for infrastruktur och drift. Realisationsvinsten uppgér preliminart till cirka

38 Mkr.
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VD kommentar

Arbete har pagétt under kvartal 4 for att realisera den nya strategi och inriktning som beslutats. Den
nya inriktningen ar att fokusera pa att leverera 16sningar och konsulttjanster for infrastruktur och drift.
Efter periodens slut har dotterbolaget Thalamus Operations AB avyttrats, dédr bland annat stadsnitet i
Angelholm ingér. I linje med strategin ir forsiljningen ett steg i renodlingen, d operatdrsaffiren skall
avvecklas. Kopare ar Bjare KraftEnergi AB.

Den nya strategin innebér att koncernen far en tydlig forskjutning mot konsultverksamhet, dar P to P
utgdr en viktig plattform att bygga vidare pa. Aven Fiberdata Integration kommer att erbjuda
konsulttjanster, som en kompletterande affér till den befintliga produktaffaren, dé det noteras en
nedgang i investeringarna pa stadsndtsmarknaden. Med den nya inriktningen kan Thalamus erbjuda
konsulttjanster for all slags infrastruktur, alltifran desktop, servrar, LAN/WAN och stadsnit.

En ny operativ organisation har lanserats vid arsskiftet, dar Fiberdata Integration och P to P fér ett
betydligt nirmare samarbete. Det innebér bland annat att en ny forséljningsorganisation har etablerats
samt ett titare samarbete mellan de olika konsultgrupperingarna. En satsning har paborjats for den
sodra regionen, for att ytterligare expandera den verksamhet som finns idag i omradet.

Vidare har en omstrukturering av Fiberdata Integration genomforts, da bolaget har haft
lonsamhetsproblem under en lédngre period. Under genomforandet har det uppstatt
omstruktureringskostnader om ca 2 Mkr vilket belastar resultatet for det fjarde kvartalet.

Under kvartal 4 har P to P fatt forlangt Core Supplier avtal med sin storsta kund, som ocksa forlangde
ett storre driftsuppdrag i Lund, med ett ordervirde om ca 8 Mkr och gillande hela &r 2008.

Fiberdata Integration har vunnit ett omfattande infrastrukturprojekt at FMV, med ett ordervirde om ca
7 Mkr. Projektet omfattar installation av nya fastighetsnét samt komplettering av befintliga nét, i
samband med flytt av ett antal ledningscentraler till Stockholm. Ytterligare exempel pa kunder som
investerat 1 infrastrukturldsningar fran Fiberdata d4r Viarnamo Energi, Rikspolisstyrelsen,
Domstolsverket och Kopings Kabel-TV.

Nettoomséattning och resultat

Omsiittning och resultat i sammandrag okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Mkr 2007 2006 2007 2006
Nettoomséttning 443 48,1 188,9 156,6
Rorelseresultat -4.5 0,0 -11,6 -13,6
Finansnetto 0,0 0,0 -0.5 14
Resultat fore skatt -4,5 0,0 -12,1 -12,2
Skatt 3.9 2.2 2.1 2.3
Arets resultat fran kvarvarande

verksamhet -0,6 2,2 -10,0 -9.,9
*Resultat fran verksamhet under avveckling -2,5 -3,1 12,8 -4,2
Arets resultat -3,1 -0,9 2,8 -14,1

*Avser Thalamus Operations AB och Fiberdata Installation AB
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Koncernens nettoomsittning 6kade med 32,3 Mkr till 188,9 Mkr motsvarande en tillvixt med 21
procent. Rorelseresultatet (EBIT) for kvarvarande enheter uppgar till -11,5 Mkr (-13,7).
Rérelseresultatet hiinforligt till verksamheter under avveckling uppgick till 12,8 Mkr. Arets resultat
uppgar till 2,8 Mkr (-14,1). Fiberdata Integration har under en langre tid haft Idnsamhetsproblem. En
omstrukturering har genomforts under det fjarde kvartalet som innebér att omkostnaderna har minskats
med cirka 40 procent jamfort med en genomsnittlig manad 2007. De ldgre omkostnaderna far fullt
genomslag under kvartal 1 2008. Lagre kostnadsmassa i kombination med en ny séljledning kommer
att skapa forutsittningar for att visentligt forbattra resultatet for Fiberdata Integration under 2008.

Verksamhetsomriden (Segment)

Operations

Segmentet har bytt innehall. Nuvarande verksamheter i segmentet bestar i allt vasentligen av P to P
med dotterbolaget Danovia AB. P to P erbjuder foretag och organisationer kvalificerade IT-tjanster for
drift, design och forvaltning av IT-miljo. Bolaget sysselsitter knappt 100 konsulter, dér de flesta
anstillda arbetar pa ldnga uppdrag med god beldggning. Verksamheten inom Operations har omsatt
82,1 Mkr under 2007 och rorelseresultatet uppgick till 4,4 Mkr fore avskrivning av forviarvade
kundavtal om cirka 1,2 Mkr. Resultatet har belastats med ca 2 Mkr i samband med etableringar i sddra
Sverige. Forvirvet innebér en tydlig forskjutning mot en IT-konsultverksamhet

Integration

Segmentet bestar av Fiberdata Integration AB som erbjuder losningar for bredbandsnét. Fokus ligger
inom planering, byggnation och drift av infrastruktur som exempelvis stadsnét och andra bredbands-
nit. En omstrukturering av Fiberdata Integration har genomforts under 2007, vilket har skapat
forutsattningar for att uppna l1onsamhet under 2008. Under perioden uppgick omséttningen till 106,8
Mkr (155,1), vilket &r en minskning med drygt 30 procent. Rorelseresultatet uppgick till -13 Mkr
(-7,4). Av forlusten ar 2 Mkr hanforligt till nedskrivning av lager och cirka 2 Mkr hanforligt till
omstruktureringen av Fiberdata Integration.

Installation

Segmentet avvecklades i samband med att de juridiska enheterna Fiberdata Installation AB i
Trelleborg och City El Morgan Larsson AB avyttrades per den sista augusti 2007. Fiberdata
Installation var ett foretag som utfor elinstallationer, vilket inte ligger inom ramen f6r Thalamus
Networks kdrnverksamhet. City El Morgan Larsson var ett vilande bolag utan verksamhet. Kopare var
ledningen for Fiberdata Installation. Under perioden fram t.o.m. 2011, kan tilldggskdpeskilling utga.
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Finansiell stillning

Koncernens finansiella stéllning dr god. Eget kapital uppgick per den 31 december till 122,2 Mkr
(106,8) och soliditeten var 63,5 procent (54,8 %). Likvida medel, exklusive beviljade ej utnyttjade
krediter om 8 Mkr, uppgick per den 31 december till 32,7 Mkr (26,4). Rantebiarande skulder uppgick
till 19,5 Mkr (28,6). Bolagets finansiella stillning kommer ytterligare att forstarkas i slutet av februari
2008 i och med erldggandet av kopeskillingen for aktierna i Thalamus Operations AB

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgar under éret till 17,2 Mkr (-5,5). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten har varit positiv under perioden och uppgér netto till 6,3 Mkr (-12,9). Nettot
av investeringar och avyttringar i materiella anlidggningstillgdngar uppgar till 18,7 Mkr (-12,9).
Kassaflodet som ér hanforligt till finansiella anldggningstillgdngar uppgér till -12,4 Mkr, vilket dr den
kassaméssiga nettoeffekten av forvirvet av P to P och avyttringen av Fiberdata Installation i
Trelleborg AB samt City El Morgan Larsson AB.

Netto har 1&n amorteras med 17,2 Mkr (4,7) under perioden.
Forvirv och avyttringar
Forvérv

Den 15 februari 2007 forvarvade Thalamus Networks 100 % av aktierna i P to P IT Consulting AB
(P to P). Bokfort virde av forvarvade tillgangar framgér av nedan:

Forvirvade bokforda nettotillgdngar 9,3 Mkr
Forvirvade kundavtal 10,0 Mkr
Uppskjuten skatteskuld -2.8 Mkr
Nettotillgangar 16,5 Mkr
Goodwill 30,4 Mkr
Kopeskilling 46,9 Mkr

Som vederlag for andelarna i P to P emitterade Thalamus Networks 848 000 B-aktier till kursen 14,90
kr, vilket motsvarade 12,6 Mkr. Av resterande vederlag om 34,3 Mkr har 26,8 betalas kontant under
2007 och 3,5 Mkr i borjan av 2008. Resterande 4,0 Mkr dr malbaserad och inkluderad i ovan 46,9
MKr.

Forvirvade kundavtal skrivs av pa étta ar, vilket medfor avskrivningar om cirka 1,2 Mkr per ar.
Beloppen baseras pa avtalens underliggande 16plidngd samt bedomningen att flera avtal kommer att
forlangas. Goodwillen utgors av synergier som forvintas uppnaés till f6ljd av framforallt 6kade
forsdljnings-volymer, men dven till viss del ldgre kostnader. I koncernredovisningen har
dotterforetaget konsoliderats per den 1 januari 2007 eftersom moderforetaget vid denna tidpunkt hade
ett bestimmande inflytande 6ver nettotillgangarna och rorelsen i P to P.

Delarsrapport januari — december 2007 4 (10)



thalamus

— networks ab

Thalamus Networks AB (publ)
Org.nummer 556394-1987

Avyttringar
Vid extra bolagsstimma den 21 augusti 2007 beslutades att godkénna forsdljningen av dotterbolaget

Fiberdata Installation AB och City El Morgan Larsson AB till bolagsledningen i Fiberdata Installation
AB. Forsiljningen ar ett led i renodlingen av verksamheten i Thalamus Networks. Koncernens
realisationsvinst uppgick till 7,6 Mkr. Under perioden fram till och med 2011, kan tillaggskdpeskilling
utga.

Personal

Antalet anstillda per 31 december 2007 hanforlig till kvarvarande verksamheter var 96 (33), varav
71 st anstéllda i P to P.

Transaktioner med nirstaende

Thalamus Networks AB har under perioden erlagt 1 040 kSEK till Traction koncernen, varav

900 kSEK i arvode for tidigare verkstéllande direktéren Fredrich Dahlman. Konsultarvode om

380 kSEK har ocksa erlagts till styrelseledamoten Par-Ola Andersson. I samband med forvérvet av
P to P upptogs ett 1an hos Traction koncernen om 20 Mkr, varav allt har amorterats. Under perioden
har finansiella kostnader till Traction koncernen uppgatt till 710 kSEK.

AB Traction dr bolagets storsta aktiedigare. Transaktioner och erséttningar till ndrstaende har skett till
marknadsmaéssiga villkor.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsittning uppgar till 9,9 Mkr (2,3) och avsag fakturering till dotterbolag.
Resultatet efter finansiella poster blev -6,4 Mkr (-3,7). Kassa och bank uppgick till 16,5 Mkr (12,2)
per den 31 december 2007

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport dr upprittad i 6verensstimmelse med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU, IAS 34 Delarsrapportering, vilket dr i enlighet med de krav som
stillts i Redovisningsridets rekommendation RR 31 Delérsrapportering for koncerner. For moder-
bolaget tillimpas Arsredovisningslagen samt Redovisningsridets rekommendation RR 32:06.

Redovisningsprinciperna samt uppskattningar och beddmningar &r oférandrade jaimfort med de som
tillimpats i den senaste arsredovisningen.

Visentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen och moderforetaget

Visentliga risker och osédkerhetsfaktorer beskrivs i 2006 ars redovisning pa sidorna 16, 17 och 26. Det
inte har skett nagra vésentliga férdndringar avseende visentliga risker och osékerhetsfaktorer sedan
arsredovisningens avldmnades.
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Kommande rapporttillfillen for 2008
Delarsrapport januari-mars, den 7 maj 2008
Delarsrapport januari-juni, den 28 augusti 2008
Delarsrapport januari-september, den 23 oktober 2008
Bokslutskommuniké 2008, den 12 februari 2009

All rapportering publiceras pd www.thalamus.se

Arsstimma

Arsstimma dger rum den 7 maj. Separat kallelse offentliggdrs i Post och Inrikes Tidning, Dagens
Nyheter samt pa Thalamus hemsida.

Arsredovisning for 2007 kommer att finnas tillginglig pa Thalamus hemsida frin mitten av april och
pa Thalamus kontor.

Nomineringsforfarande

Agarbilden i Thalamus Networks AB ir tydlig. Nomineringsfrigor hanteras av Petter Stillstrom
Traction AB (ordférande i nomineringskommittén), Anders Ekborg samt Pér-Ola Andersson.
Aktiedgare som Onskar ldmna forslag till styrelseledamoter kan kontakta Petter Stillstrom,
08-50628918.

Utdelning

Styrelsen foreslar arsstimman en utdelning pa 6 kr per (0) aktie motsvarande 60,7 Mkr.

Stockholm, 8 februari 2008

Thalamus Networks AB (Publ)

Styrelsen i Thalamus Networks
Denna delarsrapport har inte varit foremal for sérskild granskning av bolagets revisor.

Ytterligare information

Kristina Englund, VD

Thalamus Networks AB (publ)

Box 11129, 161 11 BROMMA
Mobil: 070-327 70 33

E-mail: kristina.englund@thalamus.se
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Koncernens resultatrakning

okt-dec okt-dec Helar Helar
Mkr 2007 2006 2007 2006
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsiittning 443 48,1 188,9 156,6
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -29.9 -47,0 -113,2 -119,6
Ovriga externa kostnader -4.4 -6,4 -21,8 -17,6
Personalkostnader -13,8 6,9 -61,9 -30,6
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella
anldggningstillgdngar -0,7 -1,6 -3,6 -2,4
Rorelseresultat -4,5 0,0 -11,6 -13,6
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintékter och liknande resultatposter 0,3 -0,0 1,4 1,1
Réntekostnader och liknande res.poster -0,3 -0,0 -1,9 -0,7
Resultat finansiella anldggn.tillgangar - - - -
Resultat kortfristiga placeringar - - - 1,0
Summa 0.0 0.0 -0.5 14
Resultat efter finansiella poster 4,5 0,0 -12,1 -12,2
Skatt 3,8 2,2 2,1 2,3
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -0,6 2,2 -10,0 -9,9
Resultat fran verksamheter under avveckling, Not 1 -2,5 -3,1 12,8 -4,2
Arets resultat -3,1 -0,9 2,8 -14,1
Resultat per aktie, riknat pa kvarvarande verksamheter -0,06 0,24 -0,99 -1,07
hanforligt till moderbolagets aktiedgare *
Resultat per aktie, riknat pa avvecklad verksamhet -0,24 -0,33 1,26 -0,45
hanforligt till moderbolagets aktiedgare *
Resultat per aktie, raknat pa érets resultat hanforligt till -0,31 -0,10 0,27 -1,52
moderbolagets aktiedgare™
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 10119 9271 10119 9271
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10119 9271 10 013 9271
* Nagon utspadning foreligger e;j.
Not 1

okt-dec okt-dec Helar Helar
Mkr 2007 2006 2007 2006
Forséljningsintékter 9,3 20,0 85,7 75,6
Kostnader -8,8 -23,1 -69,9 -79.9
Resultat fore skatt for avvecklade verksamheter 0,5 -3,1 15,8 -4,3
Skatt -3,0 0,1 -3,0 0,1
Resultat efter skatt for avvecklade verksamheter -2,5 -3,1 12,8 4,2
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Koncernens balansrikning i sammandrag

Mkr 2007-12-31 2006-12-31
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Goodwill 37,2 6,7
Kundavtal 8,8 -
Materiella anldggningstillgangar 41,3 66,6
Uppskjutna skattefordringar 13,0 16,9
Varulager och pagéende arbeten 4,0 16,2
Kortfristiga fordringar 55,2 62,2
Kassa och bank 32,7 26,4
Summa tillgangar 192,2 195,0

Eget kapital och skulder

Eget kapital 122,2 106,8
Langfristiga rantebdrande skulder 7.8 15,1
Kortfristiga rintebdrande skulder 11,7 13,5
Kortfristiga ej rdntebdrande skulder 50,5 59,6
Summa Eget kapital och skulder 192,2 195,0
Stéllda sdkerheter 18,4 18,4
Eventualforpliktelser 0,1 0,3

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jan-dec jan-dec
Mkr 2007 2006
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordndringar i rorelsekapital 2.4 -5,5
Forandringar i rorelsekapital 14,8 0,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten 17,2 5,5
Kassaflode frin investeringsverksamheten
Materiella anldggningstillgangar 18,7 -12,9
Finansiella anldggningstillgangar -12,4 -
Kassaflode efter investeringsverksamheten 23,5 -18,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17,2 -4,
Arets kassaflode 6,3 -23,1
Likvida medel vid arets borjan 26,4 49,5
Likvida medel vid arets slut 32,7 26,4
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Sammanstillning over foriandring i eget kapital

jan-dec jan-dec
Mkr 2007 2006
Belopp vid periodens ingéng 106,8 139,5
Nyemission 12,6 -
Utdelning - -18,6
Periodens resultat 2,8 -14,1
Belopp vid periodens utging 122,2 106,8
Antal aktier 10 119 456 9271456
Eget kapital per aktie (SEK) 12,08 11,52
Nettoomséttning per verksamhetsomrade
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Mkr 2007 2006 2007 2006
Operations 22,0 0,3 82,1 1,5
Integration 22,3 47,8 106,8 155,0
Omsiittning kvarvarnade verksamhet 44,3 48,1 188,9 156,5
Avvecklade verksamheter 9,3 20,1 85,7 75,6
Intern omséttning -3,5 -4,1 -7,4 -11,0
Totalt 50,1 64,1 267,2 221,1
Rorelseresultat per verksamhetsomrade
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Mkr 2007 2006 2007 2006
Operations 0,9 -0,1 3,2 -0,1
Integration -5,3 -7,0 -13,0 -7,4
Ej fordelat -0,0 7,0 -1,7 -6,2
Resultat kvarvarande verksamhet -4,4 -0,1 -11,5 -13,7
Avvecklade verksamheter 0,8 -3,0 9,7 -3,1
Totalt -3,6 -3,1 -1,8 -16,8
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Moderbolagets resultatrikning

jan-dec jan-dec
Mkr 2007 2006
Nettoomsiittning 9,9 2.3
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3,8 -4,8
Personalkostnader* -6,1 -3,3
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella -0,0 -0,1
anldggningstillgdngar
Rorelseresultat 0,0 -5,9
Resultat frin finansiella investeringar
Rénteintékter och liknande resultatposter 1,6 1,3
Réntekostnader och liknande res.poster -1,3 -0,1
Resultat fran andelar i koncernforetag 14,5 -
Resultat kortfristiga placeringar - 1,0
Nedskrivning av finansiella anlédggningstillgdngar -21,2 -
Summa -6,4 2,2
Resultat efter finansiella poster -6,4 -3,7
Skatt 3,1 0,4
Resultat efter skatt -3,3 -3,3

*) I personalkostnaderna for perioden 2007 ingar konsultarvoden till fore detta VD och CFO om 1,5 Mkr (0,6)

Moderbolagets balansrakning

Mkr 2007-12-31 2006-12-31
Tillgangar

Materiella anldggningstillgdngar 0,0 0,0
Uppskjutna skattefordringar *) 16,1 13,0
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 118,8 124,5
Kortfristiga fordringar 4,3 42
Kassa och bank 16,5 12,2
Summa tillgdngar 155,7 153,9
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1443 135,0
Kortfristiga rantebérande skulder 7,5 0,5
Kortfristiga ej rdntebdrande skulder 3,9 18,4
Summa eget kapital och skulder 155,7 153,9
Stéllda sikerheter - -
Eventualforpliktelser 3,5 -
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