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» Det finns inget att frukta |
| livet. Bara att forsta. « S

Marie Curie (1867-1934)
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Detta dokument innehéller uppgifter om omvarld,
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representativa fér radande uppfattning och planer.
Inga garantier kan ldmnas att dessa uppgifter &r riktiga.



Diamyd Medical | korthet

Diamyd Medical &r ett Life Science-féretag som utvecklar terapeu-
tiska lakemedel mot diabetes och dess komplikationer. Bolaget
licensierar tva patentskyddade tekniska plattformar: Den exklusiva
ratten till den gen som kodar fér humant glutaminsyradekarboxylas,
isoform 65 kDa (GAD65), och anvandningen av denna for behand-
ling av diabetes, samt Nerve Targeted Drug Delivery System (NTDDS).

Diamyd Medicals langst komna produkt ar Diamyd®, ett GAD65-
baserat vaccin for patienter som nyligen diagnostiserats med typ 1-
diabetes och for den undergrupp av autoimmun typ 2-diabetes som
kallas LADA (Latent Autoimmune Diabetes in Adults). Ungefar 20%
av alla med diabetes har en autoimmun form av sjukdomen.

Diamyd® har visat signifikant effekt i att bevara insulinproduktion
i en fas Il-studie med 70 barn och ungdomar med typ 1-diabetes.
Inga allvarliga biverkningar har rapporterats, och behandlingen togs
val emot av saval patienter som ldkare. Dessutom visade en analys
av immunologiska parametrar att de patienter som behandlats med
Diamyd® uppvisade en uppreglering av vissa skyddande immunolo-
giska markorer som svar pa GAD-proteinet. Dessa immunologiska
markorer forblev uppreglerade ocksa 15 manader efter den forsta
injektionen.

Resultaten av studien visar att Diamyd® kan komma att forbattra
behandlingen av typ 1-diabetes, och ett fas lll-program ar planerat i
bade USA och Europa.

Utover sin roll som autoantigen i autoimmun diabetes spelar
GADG5 en viktig roll i nervsystemet eftersom det omvandlar den
excitatoriska neurotransmittorn glutamat till den inhibitoriska
neurotransmittorn GABA. Baserat pa denna mekanism utvecklar
Diamyd Medical produkter mot kronisk smarta som orsakats av
sjukdomar som till exempel diabetes. Med dessa produkter levereras
GAD, eller enkefalin som ar en annan neurotransmittor, lokalt till
nerver som utévar smarta med hjalp av det patentskyddade Nerve
Targeted Drug Delivery-systemet (NTDDS). For den ldngst komna
NTDDS-produkten NP2, som producerar enkefalin lokalt i nerverna
mot cancersmarta, genomférdes under 2007 prekliniska sakerhets-
tester. Vidare holls ett Pre-IND-m&te med den amerikanska lakeme-
delsmyndigheten, FDA, och GMP-tillverkning sékerstalldes. Bolaget
planerar att inom en snar framtid lamna in en ansokan till FDA om
att fa starta en klinisk fas I-studie inom cancersmarta for att utvardera
sakerheten av NP2.

GADG65 kan ocksa komma att anvandas for att behandla sjukdomar
i centrala nervsystemet (CNS) som till exempel Parkinsons sjukdom
och epilepsi. Under 2006 licensierade Diamyd Medical ut GAD65-
genen till Neurologix Inc i USA for behandling av Parkinsons sjukdom.

Diamyd Medical har kontor i Stockholm och i Pittsburgh i USA.
Diamyd® tillverkas av Protein Sciences Inc i Meriden i USA.




» De prelimindra resultaten med GAD
ar valdigt spannande. GAD-behandling
ar ett av de mest lovande férsbken att
férhindra inflammatoriska skador pa
insulinproducerande celler. «

PROFESSOR DAVID LESLIE, professor i diabetes och autoimmunitet vid the Royal London
and St. Bartholomew’s School of Medicine, University of London
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» Om vi kan upprepa vara utmarkta resultat
ifran fas ll-studien i de mer omfattande
fas lll-studierna, ar det troligt att Diamyd®
blir Iakemedlet framfér andra eftersom
det ar bade effektivt och sakert. «

ANDERS ESSEN-MOLLER
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VD har ordet

Det har aret har vi fokuserat pa att fora vart diabetesvaccin Diamyd®
narmare de planerade fas lll-studierna med patienter som nyligen
diagnostiserats med typ 1-diabetes. Samtidigt har intensiva diskus-
sioner och férhandlingar om partnerskap for Diamyd® forts med
multinationella ldkemedelsbolag.

Under det gangna aret har dven vart forsta NTDDS genterapi-
projekt med NP2 tagit ett steg narmare kliniken. En klinisk fas I-studie
planeras inom en snar framtid och nar denna ar pabérjad tror vi att
intresse kan komma att vackas hos andra bolag angaende partner-
skap for nervspecifik leverans av deras kandidatmolekyler.

| skrivande stund okar konkurrensen inom terapiomradet dar
man forsoker bevara kroppens egen férmaga att bilda insulin vid
typ 1-diabetes. Tva omfattande partnerskapsavtal offentliggjordes
nyligen, som bada galler antikroppar riktade mot T-lymfocyter.
Dessa konkurrerande terapier verkar dock ha mindre specifika
effekter pa immunsystemet och skulle darfér kunna medféra fler
biverkningar an Diamyd®.

Diamyd® ar ett av fa bolag som pavisat “proof-of-concept” med
sin betacellspecifika immunomodulatoriska metod, och bor utmarka
sig som en av de mest attraktiva kandidaterna da det géller att
bevara betacellernas funktion. Diamyd®, som ar mycket enkelt att
ge, har sa har langt en mycket fin sakerhetsprofil och har tagits vél
emot av saval lakare, patienter som foraldrar. Om vi kan upprepa
vara utmarkta resultat ifran fas ll-studien i de mer omfattande fas
lll-studierna ar det troligt att Diamyd® blir Idkemedlet framfér andra
eftersom det ar bade effektivt och sakert.

Nér det galler utvecklingslaget for vart typ 1-diabetesvaccin
Diamyd® ar vi mycket n6jda med vart End-of-phase II/Pre-IND-mote
med den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA i Washington.
Vi uppfattar utgangen av moétet som positiv och tror att tva lyckade
och oberoende fas lll-studier, med omkring 300 patienter i varje,
skulle kunna leda fram till marknadsregistrering. Den aktiva sub-
stansen i Diamyd® har tillverkats av Protein Sciences i Meriden, i USA,
och genomagar just nu tester. Vaccinet kommer sedan att formuleras
och fyllas i ampuller i Europa. Vi planerar att inom en snar framtid
skicka in en ansékan om att fa utféra en fas lll-studie i USA till FDA.

Forutom att vara forskare i Pittsburgh har tagit éver ansvaret for
tillverkning och preklinik arbetar de ocksé hart for att fa igang en
fas I-studie med var patentskyddade ldkemedelskandidat NTDDS-
enkefalin for behandling av cancersmarta. Nar studien val paborjats
tror vi att anvandningen av den tekniska plattformen NTDDS kommer
att utokas till att leverera flera olika molekyler, daribland GAD, till
nervsystemet for behandling av olika neurologiska sjukdomar.

I juni i &r upplevde vi ett bakslag da vi tvingades ogiltigforklara
var fas Il-studie med LADA typ 2-diabetespatienter da det vid en
audit framkommit att avvikelser fran GCP-riktlinjerna (Good Clinical
Practice) forekommit vid det apotek som ansvarat for etikettering

och randomisering av studieldkemedlet. Positivt var ddremot att de
tidigare rapporterade 15-manadersresultaten fran var studie med
70 barn med typ 1-diabetes, fortfarande var signifikant positiva
efter 21 manaders uppfoljning. Det har, tillsammans med ett dkat
intresse frdn amerikanska diabetesorganisationer som NIDDK/Trial-
Net har ater starkt fortroendet for Diamyd®.

Det hér aret innebar en vandpunkt nar det galler forstaelsen
fér Diamyd® och dess verkningsmekanism. Forskare i Linkdping har
rapporterat starka positiva resultat efter analys av immunologiska
parametrar fran den tidigare rapporterade typ 1-diabetesstudien.
Data visade att praktiskt taget alla patienter som behandlats med
Diamyd® svarade med en uppreglering av vissa gynnsamma cytokiner
vid stimulering med GAD65 fortfarande 15 manader efter den forsta
injektionen.

Enligt var mening bekréftar dessa immunologiska data de positiva
kliniska resultaten i typ 1-diabetesstudien och bidrar ytterligare till
de samlade vetenskapliga bevisen pa att GAD65, det verksamma
amnet i Diamyd®, ar en effektiv och saker immunomodulator som
forhindrar immunsystemets nedbrytning av de insulinproducerande
betacellerna. Vi tror darfor fortfarande att det finns flera ytterligare
anvandningsomraden for Diamyd®: a) behandling av LADA-patienter
(patienter med en autoimmun form av typ 2-diabetes), b) behandling
fore transplantation av insulinproducerande betaceller for att forhindra
autoimmun nedbrytning av de nya cellerna, och c) prevention av
typ 1-diabetes hos manniskor som I6per stor risk att fa sjukdomen.

Vi siktar pa att fortsatta diskutera och férhandla med téankbara
partners, samtidigt som vi vidareutvecklar vara Diamyd®- och NTDDS-
projekt och undersoker alternativa satt att finansiera de planerade
studierna. Min tro pa Diamyd® har 6kat betydligt under de senaste
aret, dven om bolaget sjalvklart maste betraktas som riskfyllt. Vi ser
fram emot ett nytt ar da vi hoppas kunna géra viktiga framsteg i vart
arbete med att finna en battre behandling av bade typ 1-diabetes
och neurologiska sjukdomar.

Avslutningsvis vill jag tacka vara aktiedgare, styrelsemedlemmar,
anstallda, vetenskapliga och ¢vriga radgivare och inte minst vara
patienter, som gor arbetet pa Diamyd Medical sa spannande och
positivt. Utan er skulle vi inte ha natt sa har Iangt. Jag ber 6dmjukast
om ert fortsatta stod och hoppas att vara gemensamma anstrang-
ningar snart ska béara frukt.

Anders Essen-Mobller,
Koncernchef och VD fér Diamyd Medlical



Produktportfdl]

Bolaget utvecklar for narvarande terapier fran tva oberoende tekniska
plattformar. En av plattformarna utgar fran GAD-molekylen och den
andra fran ett viralt system for leverans av proteiner till nervévnad.

[q)

AD

Glutaminsyradekarboxylas (GAD) utvecklas till ett terapeutiskt vaccin
mot autoimmun diabetes, Diamyd®, och ar foretagets ldngst komna
lakemedelskandidat. Det kroppsegna proteinet GAD kan ocksa ha
terapeutisk effekt pa flera neurologiska akommor, som till exempel
neuropatisk smarta, Parkinsons sjukdom, migran, epilepsi, schizofreni
och bipoléra sjukdomar. Diamyd Medical har licensierat ut rattigheter
for GAD-genen till Neurologix Inc som utvecklar en GAD-baserad
terapi for behandling av Parkinsons sjukdom.

NTDDS

Nerve Targeted Drug Delivery System (NTDDS) anvands for att leverera
gener eller terapeutiska protein till nervsystemet. Produkterna i
NTDDS-portfolien anvander enkefalin eller GAD for att behandla
kronisk smarta som orsakats av diabetes, cancer eller andra sjukdomar.
Andra NTDDS-projekt under planering ar neuroprotektion och
behandling av cancer.

Grund- “Proof -of- e
. Preklinisk fas
PROJEKT SUBSTANS INDIKATION forskning Concept”

AUTOIMMUN DIABETES

Diamyd® GAD65 Typ 1 (New Onset) )

Diamyd® GAD65 Typ 2 - LADA >
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Terapiomraden

Diamyd Medicals langst komna projekt inriktar sig pa behandling av
autoimmun diabetes och kronisk smarta.

DIABETES OCH DESS KOMPLIKATIONER

Vetenskaplig bakgrund

Diabetes ar ett kroniskt tillstand som kdnnetecknas av forhojda
nivaer av socker (glukos) i blodet. Efter en maltid frigors glukos fran
kolhydrater i tunntarmen och tas sedan upp av blodet. Férhojda
blodglukosnivaer stimulerar frisattningen av insulin fran betacellerna
i bukspottkorteln. Insulin inverkar pa exempelvis muskler och fettceller
i hela kroppen for att mojliggora upptag, lagring och anvandning av
glukos. Darmed minskar nivaerna av glukos i blodet. Om blodglukos-
nivderna inte kan kontrolleras till féljd av otillracklig insulinproduktion
(som i typ 1-diabetes och typ 2-LADA) eller om insulinkansligheten
ar nedsatt (som i typ 2-diabetes) utvecklas diabetes. Det finns huvud-
sakligen tva former av sjukdomen:

1. Typ 1-diabetes uppstar pa grund av insulinbrist till féljd av
immunsystemets angrepp pa patientens egna insulinproducerande
betaceller i bukspottkorteln. Vid diagnos, vanligtvis i barndomen,
aterstdr i allmanhet omkring 10% av betacellerna. Dessa klarar
inte av att producera tillrackligt mycket insulin for att uppratthalla
normala blodglukosnivaer, och externt insulin maste darfor injiceras
flera ganger om dagen resten av livet. Efter diagnos fortsatter det

autoimmuna angreppet mot de kvarvarande insulinproducerande
betacellerna i bukspottkérteln, vilka sa smaningom helt bryts ned.
En noggrann kontroll av blodsockernivan och insulinbehandling
minskar riskerna for framtida komplikationer av sjukdomen. Trots det
drabbas manga manniskor med typ 1-diabetes av allvarliga kompli-
kationer som paverkar blodkarl, nerver, njurar och andra organ.

IIl. Typ 2-diabetes kannetecknas inledningsvis av nedsatt insulin-
kanslighet som gor att cellerna inte svarar som de ska pa det egna
insulinet. Den exakta mekanismen ar okand; hos vissa patienter
fungerar inte insulinreceptorerna medan det hos andra ar insulinets
signalmekanism som &r defekt. Typ 2-diabetes upptrader vanligtvis i
vuxen dlder och utgér ungefar 90-95% av varldens diabetespatienter.

Omkring 10% av alla typ 2-diabetespatienter har en autoimmun
form av sjukdomen som liknar typ 1-diabetes. Aven om det autoim-
muna angreppet ar langsammare an i typ 1-diabetes kommer ocksa
dessa patienter att sa smaningom behdva injicera externt insulin.
Dessa patienter har LADA — Latent Autoimmune Diabetes in Adults.
Kannetecknande for LADA-patienter ar att de har antikroppar mot
GAD.



Diabeteskomplikationer

Bristande kontroll av diabetes och langvarigt fluktuerande blod-
glukosnivaer leder till komplikationer i flera olika organ, vilka i sin
tur kan leda till déden. De allvarligaste komplikationerna vid typ 1-
och typ 2-diabetes innefattar:

Hjért- och kérlsjukdomar
Hjart- och karlsjukdomar &r den vanligaste dédsorsaken vid diabetes.
Personer med diabetes I6per storre risk att drabbas av hjartattack.

Nefropati
Diabetes &r den framsta orsaken till njurkollaps, vilket kan krava
dialysbehandling eller njurtransplantation.

Neuropati
Diabetes paverkar det perifera nervsystemet pa flera olika satt.
Det vanligaste ar kanselbortfall i fotterna och svar smarta.

Retinopati

I manga fall kan patienter med diabetes fa nedsatt syn. Eftersom
typ 2-diabetes ofta forblir odiagnostiserad under manga ar, finns
ett stort antal patienter, aven i utvecklade lander, som har diabetes-
retinopati och andra komplikationer redan vid diagnostillfallet.

Diabetespopulationen

International Diabetes Federation har uppskattat antalet diagnosti-
serade och odiagnostiserade vuxna personer med diabetes i varlden
till omkring 246 miljoner. Ar 2003 var antalet 194 miljoner, och det
vantas ar 2025 uppga till 380 miljoner. Diabetesincidensen uppskattas
till 7 miljoner individer r 2007. Omkring 3-10% av de personer som
diagnostiserats med diabetes har typ 1-diabetes (antalet varierar
beroende pé land och etnisk tillhdrighet). Ungefar lika manga
patienter har autoimmun typ 2-diabetes, det vill sdga sjukdomens
LADA-form.

Enligt International Diabetes Foundation uppgick den arliga
globala halsovardskostnaden for diabetes ar 2007 till 232 miljarder
dollar (inklusive behandling av komplikationer). Kostnaderna for
diabetes i vastvarlden utgér omkring 7% av den totala halsovards-
budgeten, eller mer an 100 miljarder dollar bara i USA. Varje ar dor
3,8 miljoner manniskor till féljd av diabetes.

KRONISK SMARTA

| USA upplever néstan en tredjedel av befolkningen svar kronisk
smarta ndgon gang i livet. Enligt American Pain Society far endast
en av fyra patienter med kronisk smarta adekvat behandling.

Den globala kostnaden for forskrivna smartstillande lakemedel
oversteg 19 miljarder dollar ar 2004. (Kélla: " Peripheral Neuropathy
and Neuropathic Pain” BioPharm Reports 2007).

Diamyds smartprodukter positioneras fér att kunna konkurrera
inom alla de storsta omradena inom smartbehandling, till exempel
akut och kronisk inflammatorisk smérta, cancersmarta och neuro-
patisk smarta. Neuropatisk smarta ar en sarskilt bristfalligt behandlad
akomma, vilken bland annat orsakas av nervskador véllade av sjuk-
domar som till exempel perifer diabetesneuropati, HIV/AIDS-neuro-
pati, ryggmargsskada, och postterapeutisk neuralgi. Perifer neuropati
och neuropatisk smérta &r intimt sammankopplade. Det finns upp-
skattningsvis 170 till 270 miljoner ménniskor i varlden med perifer
neuropati och éver 100 miljoner patienter som drabbats av neuro-
patisk smérta, i flesta fall till foljd av perifer neuropati. Ar 2012
vantas diabetes, cancer och HIV ha 6kat utbredningen av perifer
neuropati och neuropatisk smarta med 6ver 10%.

Den globala marknaden for smartbehandling inom neuropati
omsatte ar 2006 omkring 3,5 miljarder dollar och kommer ar 2016 att
ha fordubblats till >7 miljarder dollar (Kalla: Datamonitor). Av Diamyds
smartprodukter tycks GAD sarskilt Idmpad for behandling av neuro-
patisk smarta. Den 6kade efterfrdgan passar alltsa en av Diamyd
Medicals langst framskridna lakemedelskandidater.



GAD

Glutaminsyradekarboxylas isoform 65 kDa (GAD65) ar ett manskligt
enzym som omvandlar den excitatoriska neurotransmittorn glutamat
till den inhibitoriska neurotransmittorn GABA i nervcellerna. | det har
sammanhanget kan GAD65 spela en viktig roll i flera sjukdomar
som associeras till det centrala nervsystemet, sdsom Parkinsons
sjukdom och kronisk smarta. GAD65 finns ocksa i de insulinprodu-
cerande betacellerna i bukspottkorteln dven om dess roll dar inte
annu ar helt klarlagd. Det star daremot klart att GAD65 ar ett av de
viktigaste antigenerna da immunsystemet angriper betacellerna i
autoimmun diabetes, det vill saga typ 1-diabetes och LADA. Diamyd
Medical har en exklusiv varldsomfattande licens fran University of
California i Los Angeles for den terapeutiska anvandningen av
GADG65-genen.

Diamyd®

Diamyd® &r en terapeutisk vaccinkandidat som i kliniska prévningar
har visat sig kunna bevara betacellsfunktionen hos patienter med
typ 1-diabetes och LADA. Inga allvarliga biverkningar relaterade till
Diamyd®-behandling har rapporterats i ndgon studie. Den aktiva
substansen i Diamyd® &r rekombinant humant GAD65 (rhGADG5).
I typ 1-diabetes och LADA, d& immunsystemet angriper kroppens
egna insulinproducerande celler, kan vaccination med Diamyd®
stoppa eller bromsa sjukdomsforloppet. Pa sa satt kan patienterna
behalla sin egen insulinproduktion, vilket i sin tur kan leda till for-
battrad metabol kontroll, minskad risk for hypoglycemier och farre
langtidskomplikationer. Dessutom kan betacellerna ges mojlighet
att nybildas i en icke-autoimmun miljo, vilket dppnar vag for ett
botemedel mot sjukdomen.

Diamyd® verkningsmekanism

Bade studier i djurmodeller fér autoimmun diabetes och resultat
fran kliniska prévningar har visat att nedbrytningen av betaceller i
autoimmun diabetes orsakas av det cellmedierade immunforsvaret
som inkluderar antigenspecifika mordar-T-celler. Antikroppsdelen av
immunsystemet, den humorala delen, har mer av en "askadarroll”
och deltar inte aktivt i nedbrytningsprocessen. Behandling med
Diamyd® anses inducera tolerans mot GAD65 och pa sa satt ingripa
i den autoimmuna processen.

Flera iakttagelser tyder pa att verkningsmekanismen for Diamyd®
ar att nar rhGADGS injicerats tillsammans med alum (Diamyd®) under
huden, bryts rhGAD65 ner till sma peptidfragment av antigenpresen-
terande celler. Peptidfragmenten innehéller rhGAD65-delar, sa kallade
determinanter, vilka kanns igen av T-celler. Dessa determinanter har
potentialen att inducera tolerans, vilket resulterar i induktion och
proliferation av en viss grupp GAD65-specifika reglerande T-celler.
Dessa reglerande T-celler nedreglerar de antigenspecifika mordar-T-
cellerna, som annars skulle attackera de insulinproducerande beta-
cellerna. Denna immunomodulerande effekt av Diamyd®-vaccinet
anses inducera en immunologisk tolerans som kan motverka ned-
brytning av betacellerna hos patienter med autoimmun diabetes.

HISTORIEN OM GAD




GAD: INTERVJU

» FOr forsta gangen gar det nu
att hejda typ 1-diabetes «

| 6ver 30 ar har vi studerat olika behandlingar i syfte att ingripa i den autoimmuna process
som kannetecknar typ 1-diabetes, och nu ser det ut som att vi med Diamyd®-vaccinet
antligen har funnit en enkel och effektiv behandling som kan hejda sjukdomen. Att GAD,
som ar den aktiva substansen i Diamyd®-vaccinet, spelar en roll i typ 1-diabetes upptéackte
vi tillsammans med Ake Lernmark och Steinum Baekkskov i borjan av 1970-talet, i samband
med en studie i Linkoping dar barn med typ 1-diabetes behandlades med plasmaferes.
GAD-generna isolerades darefter i Allan Tobins laboratorium vid UCLA, och 1996 visade
lékarna Daniel Kaufman och Jide Tian (UCLA) att GAD-terapi kan forhindra typ 1-diabetes
hos moss. Deras studier lag sedan till grund for efterféljande kliniska studier med GAD
som genomforts i Diamyds regi.

Det kanns fantastiskt att GAD-proteinet, som upptacktes hos véra Linképingsbarn, nu
ar en nyckelsubstans i den mest lovande behandlingen av typ 1-diabetes som &r under

utveckling. ! L
Ar 2004 startade vi en studie dar vi gav sjuttio barn mellan tio och arton r som nyligen = ﬁ "i
insjuknat i typ 1-diabetes tva sprutor av antingen Diamyd®-vaccinet eller placebo (inaktiv el

substans), for att testa om GAD-behandling kunde férbattra patienternas egen insulin- o o
JOHNNY LUDVIGSSON, vid Linkopings universi-

tetssjukhus ar professor i pediatrik och har forskat
egenproduktionen av insulin hos de barn som behandlats med Diamyd® minskade halften om typ 1-diabetes sedan 70-talet. | dag leder han
sa mycket, matt som C-peptid, jamfort med placebo. Nyligen fick vi ocksa resultat fran bland annat en stor prospektiv studie om 17 000
barn dér etiologin av typ 1-diabetes ar i fokus
(ABIS — All Babies in Southeast Sweden). Dessutom
leder Ludvigsson en stor forskargrupp inom dia-

produktion. Femton mdnader efter den férsta injektionen fick vi de forsta resultaten —

uppfoljningen efter 21 manader som visade att den statistiskt signifikanta behandlings-
effekten kvarstod.

Jag har sjalv sett och analyserat de kliniska resultaten ingaende, och den kliniska betesautoimmunitet vid Linkdpings Universistets-

relevansen for de patienter som fatt Diamyd® ar otvivelaktig: Bevarad insulinproduktion &r sjukhus, och &r forestandare for Diabetes Reserch
ytterst viktig for manniskor med typ 1-diabetes eftersom det hjdlper dem att kontrollera Centre vid Linkdpings universitetet. Professor
sin sjukdom béttre och minskar risken fér langtidskomplikationer. Fér férsta gangen har vi Ludvigsson leder dven Diamyd Medicals fas Il typ 1-

. . . L . ) ar effek h sakerh
nu hittat en substans som utan biverkningar kan ingripa i den immunologiska processen diabetesstudie dar effekten och sakerheten av

och dérmed radda betacellsfunktionen hos typ 1-diabetespatienter. Det har &r fantastiskt!
Dessutom ar vaccinet oerhort latt att ge. Bade barn och foraldrar tycker att behandlingen

Diamyd®-vaccinet utvarderas i 70 barn.

ar enkel — bara tva injektioner till barn som &r vana att ta flera sprutor om dagen.

Pa Linkdpings universitetssjukhus har vi dven tittat pa de immunologiska férandringarna
hos patienterna i studien. Vi fann att det 15 manader efter behandling féreldg en hogst
signifikant immunologisk skillnad mellan patienter som fatt Diamyd® och patienter som fatt
placebo. Det visar att vaccination med Diamyd® ger en varaktig och specifik effekt pa immun-
systemet, vilket kan vara forklaringen till den skyddande effekten pa insulinproduktionen.

De kliniska resultaten fran studien ar enastdende, och tillsammans med de immunologiska
analyserna ar saken klar — den har behandlingen har stor potential att bli ett framtida vaccin
for typ 1-diabetespatienter i syfte att bevara betacellsfunktionen. Jag ar darfor mycket positiv
och férvantansfull infor det planerade fas lll-programmet som ar tankt att inkludera patienter
som bara har haft diabetes i tre manader. Ju tidigare vaccinet ges, desto battre bor effekten
bli. Nasta naturliga steg, efter fas lll-programmet, &r att undersdka om vaccinet aven kan
anvandas for att forhindra diabetes.



GAD65 med olika epitoper markerade (Baekkeskov S, Schwarts HL, J. Mol. Biol., 287, 5, 1999, 983-999)

Diamyd® vid nyligen diagnostiserad typ 1-diabetes

I augusti 2006 presenterade Diamyd Medical positiva resultat fran
en randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad fas Il-studie
med 70 barn och ungdomar som nyligen insjuknat i typ 1-diabetes.
Patienterna som deltog i studien fick ha haft sin diabetes i hogst
18 manader och skulle ha antikroppar mot GAD. En lag dos av
Diamyd® (20 pg) injicerades vid tva tillféllen med 30 dagars mellan-
rum. Patienterna foljs i 30 manader och resultat presenteras efter
15, 21 och 30 manader.

Huvudeffektvariabeln i typ 1-diabetesstudien var maltidsstimu-
lerad C-peptid. Eftersom insulin och C-peptid produceras samtidigt
i lika stor mangd av kroppen, och det ar lattare att mata C-peptid
an insulin i blodet, sa ar maltidsstimulerad C-peptid den viktigaste
parametern att folja i en typ 1-diabetesstudie dar syftet ar att mata
betacellernas férmaga att producera insulin.

| september 2006 presenterade professor Johnny Ludvigsson pa
Linképings universitetssjukhus, principal investigator for studien,
positiva 15-manadersresultat vid en europeisk diabeteskongress i
Képenhamn. Ett ar senare, i september 2007, rapporterade professor
Ludvigsson fortsatt positiva resultat efter 21 manaders uppféljning
vid en diabeteskongress i Berlin (International Society for Pediatric
and Adolescent Diabetes, ISPAD).

Huvudslutsatserna frén studien var:

— Diamyd® visade effekt i att bromsa minskningen av C-peptid-
nivaer efter en stimulerad maltid efter 15 manaders uppféljning.
C-peptidnivaerna minskade i bada grupperna, men minskningen var
signifikant mindre i Diamyd®-gruppen (p=0,01). Den statistiskt signi-
fikanta skyddande effekten kvarstod dven 21 manader efter den
forsta injektionen (p=0,02).

— Insulinbehovet 6kade forhallandevis mindre i Diamyd®-gruppen
an i placebogruppen.

— Den positiva behandlingseffekten var tydligast hos patienter
som behandlats strax efter diagnos. Diamyd®-behandlade patienter
som inte haft sjukdomen mer &n tre manader vid den forsta injek-
tionen (n=4) uppvisade till och med en 6kning av C-peptidproduk-
tionen vid 15 manader, medan den férsamrats hos de patienter som
behandlats med placebo (n=7). Dessa undergrupper ar for sma for
statistisk analys.

— Immunologisk analys bekraftade att behandling med Diamyd®
ger upphov till ett specifikt immunsvar mot GAD65 som kvarstar
aven 15 manader efter behandling. Den immunologiska effekten
observerades hos praktiskt taget alla patienter som fick Diamyd®,
men inte hos ndgon som behandlats med placebo. Immunsystemet
hos Diamyd®-behandlade patienter uppvisade en klart signifikant



okad sekretion av flera immunomodulerande amnen, framforallt
regulatoriska cytokiner, samt 6kad aktivitet hos T-celler.
— Resultaten ger starkt stod for att behandling med Diamyd® av

barn och ungdomar med diabetes &r saker. Inga allvarliga biverk-
ningar relaterade till Diamyd®-behandling har rapporterats.

Resultaten ger starka stdd for att behandling med Diamyd® kan
bevara den insulinproducerande funktionen hos typ 1-diabetes-
patienter. Att bevara egen produktion av insulin ar viktigt, eftersom
det hjalper patienter att kontrollera sjukdomen battre, vilket i sin
tur leder till farre langtidskomplikationer. Bolagets uppfattning &r
att Diamyd® kan bli en attraktiv "first-in-class”-behandling for att
bevara insulinproducerande betaceller i typ 1-diabetes, framst tack
vare att vaccinet ar effektivt och sékert, men ocksa darfor att det ar
mycket latt att anvanda.

Nasta steg i den kliniska utvecklingen av Diamyd® &r att starta
storre kliniska studier i USA och Europa. Forberedelserna infoér dessa
studier borjar nu ndrma sig sitt slut. Europastudien kommer att ledas
av professor Johnny Ludvigsson vid Linkdpings universitetssjukhus,
och den amerikanska studien av professor Jerry Palmer vid Univer-
sity of Washington i Seattle. Tanken med de planerade studierna ar
att de ska ligga till grund for registrering och marknadsgodkannande
av Diamyd®-vaccinet. Studierna ar planerade att genomforas vid
ungefar trettio kliniker i USA och lika manga i Europa, med 300 typ
1-diabetespatienter i varje studie. Rekrytering av patienter kommer
att ta omkring nio manader, och resultaten kommer att utvarderas
efter 15 manader. Patienterna kommer dérefter att foljas i ytterligare
15 manader. Planerad primar endpoint (primér effektvariabel) ar
maltidsstimulerad C-peptidniva i blodet, som &r en direkt spegling
av den egna produktionen av insulin. Trender i blodsockerniva och
insulindos kommer ocksa att utvarderas.

National Institute of Diabetes and Digestive and Kidney Diseases
(NIDDK) planerar dessutom att starta en internationell klinisk studie
med Diamyd®-vaccinet med 126 nyligen insjuknade typ 1-diabetes-
patienter. Studien &r tankt att inkludera omfattande immunologiska
studier for att ytterligare klargora verkningsmekanismen for Diamyd®.
Dessutom kommer sambandet mellan kliniska och immunologiska
effekter av Diamyd®-behandling att utvarderas. Studien, som spons-
ras av NIH/NIDDK, har foreslagits av TrialNet, ett globalt natverk av
framstaende experter och ledande opinonsbildare inom typ 1-dia-
betes, finansierat av NIH/NIDDK.

Diamyd® vid typ 2 LADA-diabetes

Diamyd® utvecklas dven for behandling av typ 2-diabetespatienter
som har antikroppar mot GAD. Denna grupp diabetespatienter har
en form av autoimmun diabetes som kallas Latent Autoimmune
Diabetes in Adults (LADA) vilken kénnetecknas av en langsam
autoimmun attack mot de insulinproducerande betacellerna.

Diamyd Medical har tidigare utfort en liten doseringsstudie i fas
Il med 47 LADA-patienter fran vilken positiva resultat presenterades
efter 24 manader. Flera olika doser testades bade ur ett sékerhets-
och ett effektperspektiv. Resultaten indikerade att de olika doserna
var kliniskt ofarliga, och att dosen om 20 pg Diamyd® var den mest
effektiva. Denna dos visade sig 6ka bade maltidsstimulerad C-peptid-
och HbA1c-nivaer signifikant tva ar efter behandling och valdes
darfor ut for fortsatt utveckling. Femarsresultat fran denna studie
férvantas i mitten av 2008.

Det &r viktigt att notera att den statistiskt sakerstallda positiva
effekten pa C-peptid (eller insulin) som observerades i den grupp
som fick 20 pg Diamyd® var associerad med en 6kad mangd T-celler
som kan nedreglera en autoimmun attack mot insulinproducerande
betaceller. Detta forbattrar formodligen de insulinproducerande
betacellernas éverlevnad och funktion, vilket i sin tur ger upphov
till en 6kad insulinproduktion.

For att bekréfta de positiva resultaten fran LADA-studien med
47 patienter startades ytterligare en fas Il-studie med 160 LADA-
patienter. | juni 2007 ogiltigforklarades denna studie pa grund av
inkonsekventa och motséagelsefulla effektdata i kombination med
kritiska observationer vid en formell oberoende audit (revision) pa
det apotek som hanterat de Diamyd®- och placeboampuller som
anvants i studien. Auditorens slutsats var att det &r omdgjligt att
sakerstdlla innehallet i de respektive ampuller som anvants i studien,
och det finns en uppenbar risk att det aktiva lakemedlet och placebo
blandats ihop. Dock &r det viktigt att understryka att inga allvarliga
biverkningar relaterade till behandlingen har rapporterats. Studien
fortsatter ur ett sakerhetsperspektiv.

Behandling av Parkinsons sjukdom med GAD

I augusti 2006 tecknade Diamyd Medical och Neurologix Inc ett
licensavtal dar Diamyd utlicensierade sin GAD65-teknologi till
Neurologix fér utveckling av en GAD-baserad terapi mot Parkinsons
sjukdom. 2006 rapporterade Neurologix att en fas I-studie med
patienter med Parkinsons sjukdom givit goda resultat nar det galler
bade sékerhet och tolerans. Inga allvarliga biverkningar rapporterades.
Patienterna uppvisade en forbattring pa den skala som anvands for
Parkinsons sjukdom, UPDRS, (p < 0,005). Nio av de tolv patienter
som deltog i studien uppvisade en genomsnittlig forbattring med
37% och fem av dessa hade forbattringar mellan 40 och 65%.
Neurologix férvantas paborja fas Il-studier inom Parkinsons sjukdom
inom kort.

Tillverkning av Diamyd®

| december 2005 tecknade Diamyd Medical ett avtal med Protein
Sciences i USA for tillverkning av kliniskt material (GAD-protein) for
framtida kliniska studier.



GAD: INTERVJU

» Langvarig effekt pa grundorsaken
till typ 1-diabetes med Diamyd® «

Jag har forskat om typ 1-diabetes och dess immunologiska mekanismer i tjugo ar, och det
rader inga tvivel om att nyckeln till att finna ett botemedel mot denna fruktansvarda sjukdom

ar en béttre forstaelse av det komplexa sjukdomsférloppet. Diamyds strategi att behandla
typ 1-diabetes genom att ingripa pa det immunologiska planet ar helt riktig eftersom
sjukdomen kommer av immunférsvarets angrepp mot de egna insulinproducerande beta-
cellerna i bukspottkorteln.

Efter att forskningen i manga ar, utan framgang, fokuserat pa att forsoka lara immun-

forsvaret att lamna de insulinproducerande cellerna ifred genom sa kallad immunomodulation

—har vi nu fatt bevis pa att Diamyd® uppfyller alla kriterier fér en dkta immunomodulerade
behandling: Diamyd® har bade langvarig och specifik inverkan pa immunférsvaret och
dessutom en skyddande effekt pa den egna insulinproduktionen.

Efter att ha granskat resultaten fran professor Johnny Ludvigssons diabetesstudie med

svenska barn maste jag gratulera bade honom och hans grupp till den banbrytande forskning

som lett fram till detta genombrott.

De immunologiska resultaten fran prévningen visar att den del av immunférsvaret som
har férmaga att bromsa immunférsvarets attack mot de insulinproducerande cellerna
aktiverats hos de barn som behandlats med Diamyd® och att effekten kvarstar i minst 15
manader efter behandling. Ingen motsvarande effekt observerades hos de barn som fatt
placebo. Vaccinets positiva effekt pa immunforsvaret har visat sig vara specifik, vilket mini-
merar risken for biverkningar. Tidigare férsék att ingripa i den immunologiska processen
har misslyckats antingen pa grund av allvarliga biverkningar, brist pa specificitet eller brist
pa effekt.

I min egen kliniska forskning inom transplantation av betaceller har vi nyligen funnit
att de behandlingsmetoder som finns idag faktiskt verkar kunna bemastra problemet med
avstdtning. Daremot lyckas de har behandlingarna inte paverka mekanismen bakom typ
1-diabetes. De rar alltsa inte pa den autoimmuna reaktionen mot betacellerna. Detta under-
stryker behovet av behandlingar mot betacellsautoimmunitet, och har kan Diamyd® definitivt
vara en lésning.

Det hér ar forsta gdngen som man har lyckats identifiera biomarkorer kopplade till
en immunologisk effekt i samband med en sa kallad autoantigenspecifik terapi. Det vore
ocksa vardefullt att ha immunologiska markérer som korrelerar med klinisk behandlings-
effekt, och det ar just sddana markorer som professor Ludvigsson har hittat i sin studie.
Det har &r helt nytt inom immuninterventionsterapi vid autoimmun sjukdom, och det &r
mycket lovande. Den kanske allra mest hapnadsvackande upptackten i studien ar att de
immunologiska férandringarna kvarstar manga manader efter behandlingen. Det tyder pa
att Diamyd® har en langvarig effekt pa autoimmuniteten. Det har ar ett genombrott inom
antigenspecifik immunterapi.

Jag ser med spanning fram emot 30-mandersresultaten fran studien. Dessutom kan
den studie som planeras av TrialNet/NIDDK med Diamyd®-behandling mer i detalj klargora
vaccinets effekt pa immunforsvaret. Det har kommer att hjalpa oss att an mer forsta hur
Diamyd® ingriper i sjukdomsforloppet vid typ 1-diabetes. Dessutom kan det ge insikt i hur
Diamyd® kan anvandas for att forhindra typ 1-diabetes hos manniskor som I6per stor risk
att utveckla sjukdomen.

PROFESSOR BART ROEP, chef for avdelningen
for autoimmuna sjukdomar vid Leiden University
Medical Center i Nederlénderna, &r en interna-
tionellt erkand immunolog. Hans priméra forskning
ror sjukdomsforloppet vid typ 1-diabetes i manniska,
vilket dven utgjorde amnet for hans avhandling
redan 1992. | sin forskning har han fokuserat pa
vilken roll autoreaktiva T-celler spelar i diabetes
genom att mata celluldra immunsvar i manniska,
identifiera autoantigen, forska om problemen med
avstotning vid betacells-transplantation, samt
design av och immunologisk monitorering vid
immunomodulerande kliniska behandlingsmetoder
i typ 1-diabetes.
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» Stolt att ta nasta steg
med Diamyd® «

Jag har foljt “historien om GAD" fran borjan. GAD &r ett viktigt antigen i typ 1-diabetes,
och de flesta som har sjukdomen har antikroppar mot GAD. Friska manniskor som har
GAD-antikroppar |6per 6kad risk att fa sjukdomen. Behandling med GAD férhindrar typ
1-diabetes i djurmodeller, och farsk data visar att GAD-vaccinering bromsar nedbrytningen
av betaceller hos typ 1-diabetespatienter. Jag ar stolt éver att fa vara med och féra Diamyd®
framadt i min roll som huvudansvarig provare for den planerade amerikanska fas lll-prévningen
med typ 1-diabetespatienter.

Insjuknandet i typ 1-diabetes ar det kliniska tecknet pa att betacellerna i bukspottkérteln
inte fungerar som de ska till féljd av en autoimmun nedbrytning av dessa insulinprodu-
cerande celler. Detta resulterar i ett livsldngt behov av dagliga insulininjektioner, och fér
manga manniskor innebar det saval akuta komplikationer som langtidskomplikationer.
Dessa ar ofta svara, och det ar darfor mycket viktigt att forsoka finna behandlingar som
Diamyd®, som kan bevara betacellernas funktion.

Jag har haft férmanen att i detalj fa granska resultaten fran Diamyd Medicals svenska
fas Il-prévning med typ 1-diabetespatienter. Det statistiskt signifikanta bibehallandet av
egen C-peptidproduktion i Diamyd®-behandlade patienter, i motsats till placebobehandlade,
visar tydligt att vaccinet kan bevara betacellernas funktion. Detta ar ett viktigt genombrott
for konceptet antigenspecifik terapi. God blodsockerkontroll kraver konstant finjustering av
insulinnivan, och kroppens egen insulinproduktion ar éverlagset battre an injicerat insulin
nar det galler att kontrollera svangningar i blodsockernivan. En behandling som kan bevara
betacellernas funktion vore mycket betydelsefull. Det galler i synnerhet en behandling som
har s& god sakerhetsprofil och ar sa enkel att anvanda som Diamyd?®. Till och med en relativt
liten bevarad fysiologisk formaga att bilda eget insulin férbattrar patientens metabola
kontroll och minskar risken fér hypoglycemier och kroniska komplikationer, oavsett patientens
behov av insulininjektioner.

C-peptid &r ett matt pa kroppens egen insulinproduktion eftersom betacellerna bildar
C-peptid i lika stor mangd som insulin. Insulininjektionerna gor det svart att direkt mata
kroppens egen insulinproduktion hos patienter med typ 1-diabetes. Jag anser att maltids-
stimulerad C-peptidniva ar den mest korrekta variabeln att mata om man vill pavisa att en
behandling bevarar den kritiska betacellsfunktionen hos typ 1-diabetespatienter. Jag ar
mycket néjd med Diamyd Medicals beslut att mata maltidsstimulerad C-peptid som primar
variabel i de planerade fas lll-prévningarna och glads at att FDA stdder det beslutet.

Jag kommer att vara huvudansvarig prévare for ytterligare en studie med Diamyd® som
utfors av TrialNet/NIDDK. Denna studie kommer att lagga mer vikt vid den immunologiska
mekanismen bakom de kliniska effekterna av Diamyd®-behandling. En battre forstaelse av
de immunologiska effekterna skulle sedan kunna ligga till grund for studier om huruvida
Diamyd® kan forhindra typ 1-diabetes hos manniskor som Iéper stor risk att fa sjukdomen.

Typ 1-diabetes &r en av vara vanligaste kroniska sjukdomar hos barn och ar en tung
borda for savél de drabbade barnen som for deras familjer. Jag ser fram mot att bidra till
framgangsrika kliniska studier med férhoppning om att Diamyd® kan hjalpa patienter med
typ 1-diabetes att fa battre kontroll 6ver sin diabetes och undvika langtidskomplikationer.
Sa smaningom kan Diamyd® kanske dven anvandas for att férebygga sjukdomen.

GAD: INTERVJU

PROFESSOR JERRY PALMER, chef for forsknings-
centrat for diabetesendokrinologi vid University of

Washington i Seattle kommer att vara huvud-
ansvarig provare for Diamyd Medicals planerade
fas-Ill prévning i USA. Professor Palmer &r en av
varldens ledande auktoriteter inom typ 1- och typ
2-diabetes och har stor erfarenhet av kliniska
provningar. Professor Palmer fokuserar i sin forskning
pa immunologin bakom typ 1-diabetes i manniska
och studerar T-cellernas dubbla roll, som drivande i
nedbrytningsprocessen av betaceller i vissa individer,
men ocksa skyddande i andra individer.



NTDDS

Nerve Targeted Drug Delivery System (NTDDS)

NTDDS &r baserat pa ett virus som ar modifierat sa att det inte kan
foroka sig nar det det injiceras i en patient, men bar pa gener som
kodar for terapeutiska, biologiska amnen. | och med att NTDDS har
en naturlig affinitet for nervceller s kan dessa dmnen levereras spe-
cifikt till nervcellerna. Nar NTDDS val &r i nervcellen forblir det stabilt
i flera veckor samtidigt som det producerar de terapeutiska @mnena
direkt i nervkopplingarna (synapserna). En av de storsta fordelarna
med NTDDS ér att behandlingen &r lokal, det vill séga lakemedlet
gar inte ut i blodet. Det gor att behandlingen bor generera farre
biverkningar an befintliga behandlingar vid smarta och neurologiska
sjukdomar. Risken for biverkningar minskar ytterligare i och med att
NTDDS inte integrerar i vérdcellernas kromosomer.

NTDDS har kapacitet att leverera flera olika gener, vilket gor att
aven andra produkter for behandling av smarta och sjukdomar i
nervsystemet kan komma att utvecklas. Samma leveranssystem kan
ocksa anvandas for leverans av cancerdédande &mnen om det
injiceras direkt in i tumorer.

NTDDS ledande produkter for kronisk smarta — NP2 och GAD
De ledande NTDDS-produkterna innefattar behandling av smarta
med enkefalin (NP2) och GAD (DG2 och DG3). Omfattande pre-
kliniska data visar att NP2 och narbeslaktade produkter ar bade
effektiva och sakra. Sarskilt omfattande djurstudier har visat att
narbeslaktade NTDDS-produkter tolereras val. Dessa resultat har
publicerats i den vetenskapliga litteraturen och har presenterats vid
flera internationella konferenser.

Resultaten visar att en enda injektion av NTDDS:

— Kan lindra smarta effektivt under flera veckor i en rad
olika djurmodeller for akut och kronisk smarta

- Ar sdker att ge och riktar sig mot kénselnervcellerna

— Ger en terapeutisk effekt, aven vid tolerans mot morfin

— Kan ha en synergistisk effekt i kombination med morfin

— Kan ges vid upprepade tillfallen

— Kan minska kronisk smarta utan att inducera tolerans
eller ge biverkningar

NP2 diskuterades med den amerikanska lakemedelsmyndigheten
FDA vid ett pre-IND-méte i augusti 2007. Studiemedicin av GMP-
kvalitet for fas I-studier har producerats under 2007, och Diamyd
Medical planerar att Idmna in en IND-ansokan till FDA om att starta
en fas |-studie inom en snar framtid. Den foreslagna fas I-studien
kommer att utféras pa Michiganuniversitetet i Ann Arbor i USA.

Dr David Fink, professor och chef fér den neurologiska institutionen
pa Michiganuniversitetet, kommer att vara huvudansvarig prévare
for studien. | studien kommer olika doser att testas med syfte att
préva om NP2 ar sékert. Totalt kommer 12-24 patienter som lider
av svar cancersmarta att delta.
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NTDDS-produkten som producerar GAD lokalt i nervceller har i
djurmodeller visat sig kunna behandla kronisk neuropatisk smérta
pa grund av nervskador till f6ljd av till exempel diabetes eller rygg-
margsskada. Diamyd planerar att starta prekliniska sakerhetsstudier
och GMP-tillverkning av en NTDDS-GAD-produkt under 2008.

GAD och enkefalin som levereras med NTDDS

for smartkontroll — verkningsmekanism

Smartsignaler 6verfors via en serie nervceller som gar fran huden
till hjarnan. Smartsignalerna kan dampas pa flera olika satt i
synapserna mellan det perifera och centrala nervsystemet. Smart-
signalerna borjar i huden eller ett inre organ och fors via ett forsta
ordningens neuron till synapsen i ryggmargen. Darifran leds smart-
signalen vidare via ett andra ordningens neuron till hjarnan, och da
upplevs smarta. Interneuroner ar ett tredje slags neuron som utévar
en sa kallad feedback-loop fran hjarnan vilken paverkar smartover-
féringen genom att frigbra amnen som dampar smartsignalerna nar
hjarnan registrerat smarta.

Enkefalin och GABA &r de viktigaste @mnena som kan déampa
smartsignaler. Dessa transmittorer frigors i alla nervkopplingar
(synapser), men beroende pa var i kroppen de befinner sig kan de
skilja sig i hur effektiva de ar. GABA dampar exempelvis smartsignaler
vid ryggmarsskada medan enkefaliner kan vara mer effektiva vid
inflammatorisk smarta och cancersmarta.

Normalt tillverkas GAD i den forsta ordningens neuron. Dar om-
vandlar GAD glutamat till GABA, en inhibitorisk neurotransmittor.
GABA, som sedan frisatts fran den forsta ordningens neuron binder
till GABA-receptorn som finns pa den andra ordningens neuron i
ryggmargen. Darmed stimuleras sa kallad intracellulér signalering
vilken i sin tur ddmpar 6verféringen av smartsignalen. Enkefalin frigérs
naturligt genom andra mekanismer fran interneuronen for att binda
till enkefalin-receptorer i synapsen. Darmed blockeras 6verféring av
smartsignaler till ryggmargen.

Med Diamyd Medicals angreppssatt produceras saledes GAD
och enkefalin av NTDDS i den forsta ordningens neuron och frisatts
direkt i synapsen for att dampa 6verféringen av smartsignaler.
Eftersom GAD och enkefalin agerar pa olika smartreceptorer kom-
pletterar de tva ldngst komna NTDDS-smartprodukterna varandra:
GAD for neuropatisk smarta orsakad av diabetes och enkefalin for
behandling av akut smarta orsakad av cancer eller artrit.

Gliomcancerterapi — NC3

I samband med férvarvet av forskningsprojektet NTDDS fick Diamyd
tillgang till produkten NC3 f6r behandling av gliom (hjarncancer) och
produkten har kommit relativt langt i den prekliniska utvecklingen.
Detta nya angreppssatt for att behandla gliom innebér en sa kallad
multigen-behandling med en NTDDS-produkt (TNF-a, TK, ICPO, Cx43).
Produkten har utvecklats for att, i upp till sju dagar, uttrycka héga
nivaer av de terapeutiska substanserna som tillsammans ska forstora
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cancerceller utan att friska nervceller i narheten skadas: ICPO har
visat sig stoppa delningen av tumérceller och hdja uttrycket av de
infogade generna; TK-aktivering av ganciclovir dodar infekterade
tumorceller; connexin 43 6kar nedbrytningen av oinfekterade nar-
liggade tumorceller och; TNF-a 6kar tumorcellernas kanslighet for
stralbehandling. Sa smaningom ar det tankt att NC3 ska kunna
anvandas vid behandling av manga olika slags solida tumérer.

Prekliniska toxikologiska studier pagar fér narvarande med NC3
och de finansieras med anslag fran amerikanska National Institutes
of Health (NIH).

RYGGMARG
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Andra NTDDS-produkter

NTDDS-tekniken kan ocksé utnyttjas for att behandla andra sjuk-
domar i det perifera och centrala nervsystemet. Diamyd har tver-
tygande data fran djurmodeller som pekar pa att NTDDS-produkter
som uttrycker neurotrofa faktorer kan vara effektiva nar det géller
att forebygga nervskador orsakade av perifer neuropati. Perifer
neuropati ar en svar sjukdom som drabbar miljoner manniskor
med diabetes eller virusinfektioner och manniskor som behandlas
med cellgifter eller far nervskador av andra orsaker. Det finns for
narvarande ingen effektiv behandling mot perifer neuropati och en
lokal behandling som skyddar nervceller skulle vara kliniskt mycket
viktig. Leverans av proteiner som GAD till det centrala nervsystemet
med NTDDS skulle dessutom kunna vara effektiv vid behandling

av Parkinsons sjukdom, epilepsi och andra nervsjukdomar. De har
potentiella produkterna ar i tidig preklinisk fas och det finns for
narvarande ingen tidsplan for klinisk utveckling.



NTDDS: INTERVJU

» Tankbara anvandningsomraden for
NTDDS begransas bara av var egen fantasi «

Under de senaste femton dren har min forskning inriktats pa att utveckla nya metoder for
att behandla nervsjukdomar. Detta har resulterat i en ny teknik for att leverera ldkemedel
till nervvavnad (NTDDS) som nu vidareutvecklas av Diamyd Medical. Tillsammans med

Dr. Joseph Glorioso och hans forskargrupp, vilken inkluderar flera av de forskare som nu
arbetar pa Diamyd, har vi i djurmodeller visat att NTDDS har férmaga att behandla sjukdomar
i bade det perifera nervsystemet, till exempel kronisk smarta och sensorisk polyneuropati,
och i det centrala nervsystemet, till exempel cancer och Parkinsons sjukdom.

Fordelen med Diamyds NTDDS-teknik jamfort med vanlig behandling ar dess formaga
att uttrycka terapeutiskt verksamma dmnen direkt i nervcellerna. Vid till exempel smart-
behandling begréansas ofta anvandningen av konventionella smartstillande lakemedel av
biverkningar i delar av kroppen som inte har med smartan att géra. Det har problemet kan
man kringga genom att med NTDDS-tekniken istéllet leverera smartstillande amnen lokalt
och anda uppna en langvarig smartstillande effekt.

Vi har i djurforsok visat att man med den har tekniken kan leverera en méangd olika sma

proteiner som kan lindra smarta till foljd av inflammation, vavnadsskada, nervskada eller
cancer. NP2 som nu férbereds for kliniska prévningar har visat sig vara sarskilt effektiv i

PROFESSOR DAVID J. FINK, ordférande for

smdrtmodeller avseende cancer och artrit. Jag ar ocksa mycket optimistisk dver méjligheterna st o metsea ) Uit off bR

for andra NTDDS-produkter, som till exempel att leverera GAD med NTDDS for att behandla i USA, ar en ledande forskare inom utvecklingen av

vanligt forekommande diabetesmarta. genterapi fér behandling av neurologiska sjukdomar.

Projektet &r nu i en mycket spdnnande utvecklingsfas, pa vag mot kliniska prévningar. Han har skrivit dver 110 vetenskapliga artiklar och

. ; u g o a @ g 30 bokkapitel och & h till tva registrerad

Det ar mycket tillfredstallande att Diamyd har satsat pa NP2 och lyckats na anda fram till CSEIpIE eI TATONMER) Wl WE SGRIEERE
patent. Han sitter i de redaktionella styrelserna for

klinisk fas. Det ska bli spannande att verka som huvudansvarig provare for den har forsta tidskrifterna Gene Therapy, NeuroTherapeutics och

kliniska studien som kommer att utféras vid Michiganuniversitet. International Review in Neurobiology, samt i styrelsen
Som praktiserande neurolog ar mitt vetenskapliga och kliniska intresse fér méjliga for American Neurological Association. Dr. Fink ar
anvandningsomraden inte begréansat bara till smarta. Vi har till exempel publicerat manga upphovsman till nagra av de patent som Diamyd

Medical licensierar. Han har forskningsavtal med

vetenskapliga artiklar om mojligheten att anvanda NTDDS-tekniken for att férebygga eller
Diamyd, men dger inga aktier i och erhdller inget

behandla perifer neuropati. Neuropati kannetecknas av nervskador som leder till kénsel- y )
onsultarvode fran bolaget.

bortfall i hander och fotter och ar en vanlig komplikation av diabetes. Idag finns det ingen

effektiv behandling av neuropati. Nar vi val har bekraftat att NTDDS-tekniken ar séker och

effektiv s begransas tankbara anvandningsomraden bara av var egen fantasi.



DIAMYD INC.

» Diamyds nya FoU-resurser bidrar redan

till bade NTDDS- och GAD-projektet. «

DIAMYD MEDICAL. (Bilden visar Diamyd Inc:s laboratorium i Pittsburgh, USA)
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Immateriella rattigheter

Diamyd Medicals immateriella rattigheter bor ge bolaget exklusiva
rattigheter att kommersialisera sina projekt. Att bevara rattigheterna
ar kritiskt for utvecklingen eftersom den ekonomiska investeringen
ar betydande.

Bolaget innehar exklusiva licenser for den terapeutiska anvand-
ningen av genen som kodar fér GAD65 fran University of California
i Los Angeles (UCLA), samt for behandling av diabetes med GAD65
fran University of Florida i Gainesville (UF). GAD65-genen och dess
protein bor dven kunna tillampas terapeutiskt i andra metabola och
neurologiska sjukdomar. De licensierade patenten skyddar bolagets
anvandning av GAD65 fram till 2021 i USA och fram till 2016 (inklu-
sive forlangningar) i Europa.

Utover den exklusiva ratten for terapeutisk anvandning av GAD65
licensierar bolaget aven icke exklusiva rattigheter for GAD-baserade
diagnostiska tillampningar. Dessutom licensieras patentrattigheter i
USA for en metod som identifierar icke-insulinberoende diabetes-
patienter som l&per risk att utveckla insulinberoende diabetes (typ 2
LADA-patienter) fran University of Washington i Seattle i USA.

Bolaget har beviljats ett eget patent i USA och Europa for en
modifierad GAD-molekyl som saknar enzymatisk aktivitet, men som
har kvar proteinets immunologiska egenskaper.
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Diamyd Medical licensierar exklusivt rattigheterna till gentek-

nologiplattformen NTDDS (Nerve Targeting Drug Delivery System)
och dess ledande produkter fran University of Pittsburgh i USA.
De viktigaste patenten rér det modifierade NTDDS-leveranssystemet
och beviljades mellan 1997 och 2001. Flera ytterligare amerikanska
och internationella applikationer ldmnades in sa sent som 2005 och
relaterar specifikt till NP2 och dess tillverkningssubstanser och cellinjer.
De licensierade patenten och patentansoékningarna skyddar NTDDS-
tekniken, tillverkningsmetoder och substanser.

Utover den exklusiva ratten till NTDDS-tekniken har Diamyd
Medical ett exklusivt licensavtal med Centre National de la Recherche
Scientifique (CNRS) i Paris i Frankrike, for rattigheterna till en patent-
portfolj som tacker terapeutisk anvandning av GAD via virala vektorer.
Portféljen innehaller ansdkningar under behandling i Europa och
USA samt ett godkant patent i Europa. Detta godkanda europeiska
patent tacker anvandningen av GAD65 och GAD67 fér genterapi
vid behandling av neurodegenererande sjukdomar med adeno-
associerade virus.
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Konkurrens

Diamyd Medical konkurrerar med andra life science-bolag som
utvecklar terapier for typ 1- och typ 2-diabetes, sarskilt de som spe-
cialiserar sig pa utveckling av lakemedel som hindrar eller bromsar
den autoimmuna attacken mot insulinproducerande betaceller.

Diamyd Medical anvander GAD-molekylen som aktiv substans i
sitt diabetesvaccin. Konkurrerande strategier ar baserade pé andra
molekyler an GAD. Dessa omfattar bland andra IA-2 (tyrosinkinas),
insulin, insulinpeptider, proinsulin, heat-shock-proteinbaserade
peptidligander och anti-lymfocyt-antikroppar. Nedan sammanfattas
nagra av de alternativa tekniker som &r under utveckling fér behand-
ling av autoimmun diabetes.

Eli Lilly and Company har nyligen ingatt ett samarbete med
Macrogenics Inc for utveckling av den monoklonala anti-CD3-
antikroppenTeplizumab (aven kallad MGAO31 och hOKT3y1(Ala-Ala)).
Teplizumab binder till ett epitop pa CD3-epsilonkedjan som uttrycks
pa mogna T-lymfocyter varvid det patologiska immunologiska svaret,
som ligger bakom flera olika autoimmuna sjukdomar, kan modifieras.
Macrogenics utvarderar tre olika dosregimer i en global pivotal fas
II/11-studie med typ 1-diabetespatienter som inte haft sjukdomen
langre an tolv veckor. Teplizumab har rapporterats 6ka antalet regu-
latoriska T-celler och inducera tolerans mot antigen som attackeras
av immunsystemet. Biverkningar som till exempel 6vergdende
influensaliknande symptom samt reaktivering av Epstein-Barr-virus
har rapporterats fran tidigare studier.

GlaxoSmithKline har nyligen ingatt ett samarbete med Tolerx Inc
for utveckling av den monoklonala anti-CD3-antikroppen Otelixizumab
(TRX4). Otelixizumab ar riktad mot CD3-receptorn som finns pa alla
T-lymfocyter. Efter tva fas Il-studier har det rapporterats att en enda
sexdagarsbehandling med Otelixizumab bevarar insulinproducerande
betaceller och minskar insulinbehovet. Otelixizumab-behandlingen
gav 6vergadende influensaliknande symptom och reaktivering av
Epstein-Barr-virus.

Merck KGaA har via forvarvet av Serono SA ingatt ett samarbete

med Novimmune avseende NI-0401 anti-CD3-antikroppen. Fas l/Il-
studier pagar for Krohns sjukdom, men andra autoimmuna sjukdomar,
som till exempel typ 1-diabetes, kan komma att utforskas i framtiden.

Biogen Idec utvecklar Daclizumab (Zenapax®) fér autoimmuna
sjukdomar i samarbete med PDL Biopharma Inc. Daclizumab ar
ett registrerat lakemedel baserat pa en monoklonal antikropp riktad
mot IL-2Ra. CD25-receptorn pa T-lymfocyter. Det anvands som ett
immunosuppressivt lakemedel i syfte att forhindra avstotning i sam-
band med transplantation. TrialNet i USA undersoker for narvarande
i en pagaende klinisk studie huruvida immunosuppression med
Daclizumab enbart, eller i kombination med CellCept®, kan hindra
immunsystemet fran att forstora betaceller hos nydiagnostiserade
typ 1-diabetespatienter.

Rituximab/Mabthera® ar en monoklonal anti-CD20-antikropp
riktad mot B-lymfocyter. Denna antikropp ar registrerad av bolag
som Genentech, Biogen Idec och Roche for andra &ndamal an
typ 1-diabetes. Aven da den fran bérjan godkénts fér behandling
av B-cells-lymfom och senare aven for ledgangsreumatism pagar
kliniska studier i vilka man utvarderar antikroppens effekt pa multipel
skleros och typ 1-diabetes.

Andromeda Biotech Ltd, ett helagt dotterbolag till Clal Biotech-
nology Industries Ltd i Israel, utvecklar en immunomodulerande
syntetisk peptid, DiaPep277®, for behandling av typ 1-diabetes.
Produkten innefattar en immunodominant epitop fran autoantigenet
heat-shock-protein 60 (hsp60), och en global fas-Ill studie pagar for
narvarande i Europa, Sydafrika och Israel.

Diamyd Medical anser att Diamyd® har vasentliga fordelar jamfort
med andra potentiella Iakemedel eftersom Diamyd® syftar specifikt
till att inducera tolerans hos de sjalvreaktiva T-celler som attackerar
betacellerna. Detta 6kar sannolikheten for att Diamyd®-behandlingen
inte bara ar effektiv, utan dven har farre biverkningar. Om nagon av
ovanstaende eller andra ej omnamnda alternativa strategier skulle
visa sig vara framgangsrik innebar det inte att terapi med GAD65
skulle vara ointressant. | en sadan situation skulle Diamyd® snarare
kunna bli ett attraktivt komplement i en kombinationsterapi dar
olika mekanismer i sjukdomsprocessen angrips.
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Styrelse, medarbetare och revisorer

STYRELSEN

ANDERS ESSEN-MOLLER, fédd 1941, Stockholm, civ. ing., &r
grundare och styrelseledamot sedan 1996. Anders Essen-Moller
grundade aven Synectics Medical AB som saldes till Medtronic Inc
1996. Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Armea AB. Aktieinnehav:
561 671 A-aktier, 229 298 B-aktier, 30 000 teckningsoptioner och
10 000 personaloptioner 2007/2010.

JOSEPH JANES, fodd 1965, USA, ar styrelseordférande sedan
2006 och styrelsemedlem sedan 2005. Juris Doctor fran American
University, Washington College of Law, Washington DC i USA.
Aktieinnehav: 3 877 B-aktier och 20 000 teckningsoptioner 2004/07.

BJORN O. NILSSON, fédd 1956, Sollentuna, PhD, assoc. adj.
professor ar styrelseledamot sedan 2005. Ovriga uppdrag: Medlem i
IVA, styrelsemedlem i Biolnvent International AB (publ). Bjorn Nilsson
ar Senior Vice President pa Biovitrum AB (publ). Aktieinnehav: 5 000
teckningsoptioner 2004/07.

PETER ROTHSCHILD, fodd 1950, Lidingd, civ. ekon., &r styrelse-
ledamot sedan 2001. Ovriga uppdrag: VD fér BioGaia AB (publ).
Aktieinnehav: 5 000 teckningsoptioner 2004/07.

HANS WIGZELL, fodd 1938, MD och PhD, ér styrelseledamot
sedan 2006. Ovriga uppdrag: vetenskaplig radgivare till svenska
regeringen, Karolinska Institutet, Biocon (Indien) och HBM Partners
(Schweiz). Wigzell &r styrelseledamot i Karolinska Innovation AB,
Karolinska Development | and Il AB, Biovitrum AB, Raysearch AB,
Probi AB och Intercell (Osterrike). Aktieinnehav: inget.
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FORETAGSLEDNING
ANDERS ESSEN-MOLLER &r Koncernchef och VD (se styrelsen).

MICHAEL CHRISTINI &r VD for Diamyd Inc i USA. Michael Christini
ar Juris Doctor fran Case Western Reserve Law School. Michael
Christini grundade Nurel Therapeutics 2003 och bérjade hos Diamyd
da Nurel Therapeutics forvarvades i december 2005. Innan Christini
borjade vid Nurel var han juridiskt ombud vid National Institutes of
Health, den amerikanska handelskommisionen i Washington DC,
och vid advokatbyran Cooley Godward, LLP i San Francisco, CA.
Aktieinnehav: 53 565 B-aktier och 5 000 teckningsoptioner 2004/07.

CECILIA DRIVING ar ekonomichef. Cecilia Driving har en jur. kand.
och en fil. kand. i ekonomi fran Stockholms universitet. Cecilia
Driving har arbetat for bolaget sedan 2007. Aktieinnehav: 10 000
personaloptioner 2007/2010.

ERIKA HILLBORG ér chef for kliniska prévningar. Erika Hillborg
har en biomedicinarexamen fran Karolinska Institutet i Stockholm
och en vetenskapsjournalistikexamen fran Uppsala Universitet.
Erika Hillborg har arbetat for bolaget sedan 2006. Aktieinnehav:
5 950 B-aktier, 15 000 teckningsoptioner 2004/07 och 10 000
personaloptioner 2007/2010.

JOHN ROBERTSON é&r chef for forskning och utveckling. John
Robertson ar PhD och har arbetat for bolaget sedan dess start.
Robertson har internationell erfarenhet av bioteknik och toxikologi
bade fran institut (Karolinska Institutet i Stockholm, Pasteur Institute
i Paris och National Institutes of Health i Washington) liksom erfare-
nhet av lakemedelsutveckling fran industrin (Inveresk Research
International i England och Schering Agrochemicals i England).
Aktieinnehav: 26 652 B-aktier 15 000 teckningsoptioner 2004/07
och 10 000 personaloptioner 2007/2010.

PETER ZERHOUNI é&r affarsutvecklare. Peter Zerhouni har en
biologiexamen och en civilekonomexamen fran Lunds universitet
och UC Berkeley. Fran 1999 till 2006 arbetade Peter Zerhouni pa
ING Bank i Bryssel och Amsterdam, bland annat inom Structured
Finance. Peter Zerhouni har arbetat for bolaget sedan 2006.
Aktieinnehav: 10 000 personaloptioner 2007/2010.



MEDARBETARE

MARINA ANNERHALL &r ekonomiassistent. Marina Annerhall har
en civilingenjorsexamen fran Universitetet i Samarkand. Annerhall
har arbetat for Bolaget sedan 2007. Aktiennehav: 10 000 personal-
optioner 2007/2010.

NATALIE JELVEH ér financial controller. Natalie Jelveh har en civil-
ekonomexamen och har dven last medicinteknik pa Sédertérns
hogskola. Efter examen har Jelveh varit engagerad i férsaljnings-
fragor och finansiella fragor. Jelveh har arbetat for bolaget sedan
2006. Aktieinnehav: 10 000 personaloptioner 2007/2010.

DAVID KRISKY ér director of protein manufacturing vid Diamyd Inc
i USA. David Krisky har en MD fran University of Pittsburgh och erhéll
sin PhD i molekylargenetik och biokemi vid samma universitet.

Dr. Krisky har arbetat for bolaget sedan 2007. Krisky var tidigare
lektor vid institutionen for patologi vid University of Pittsburgh School
of Medicine. Dér forskade han inom genvektorteknologi och tillverk-
ningsprocesser samt verkade som chef fér Human Gene Therapy
Applications Laboratory, University of Pittsburgh. Vid Diamyd ansvarar
han for externa samarbeten rérande tillverkning, formulering och
testning av GAD65 och fortsétter dven sin forskning om HSV-gen-
vektorteknik och tillverkning. Aktieinnehav: 1500 B-aktier

JAMES B. WECHUCK ar director of virus manufacture vid Diamyd
Inc i USA. James Wechuck erhéll sin PhD i kemiteknik vid University
of Pittsburgh och har arbetat fér bolaget sedan 2006. Wechuck
var tidigare lektor i bioteknik vid University of Pittsburgh samt
tillverkningschef vid Human Gene Therapy Applications Laboratory,
University of Pittsburgh. Dr. Wechuck har erfarenhet inom cGMP-
milj6 for klinisk tillverkning av cell- och virusprodukter. Vid Diamyd
leder han processutveckling, testning och klinisk tillverkning av
NTDDS-produkterna. Aktieinnehav: 3 000 B-aktier och 10 000
teckningsoptioner 2004/07.

DARREN WOLFE ér director of preclinical development vid Diamyd
Inc i USA. Darren Wolfe erhdll sin PhD i molekylarbiologi och biokemi
vid Pennsylvania State University och har arbetat for bolaget sedan
2006. Wolfe var tidigare lektor vid institutionen for molekylargenetik
och biokemi vid University of Pittsburgh. Vid Diamyd ansvarar han
for intern och extern preklinisk produktutveckling. Wolfe har éver
tolv ars erfarenhet med att utveckla Diamyds unika terapeutiska
NTDDS-plattform och ar upphovsman till flera licensierade patent.
Aktieinnehav: 2 400 B-aktier och 10 000 teckningsoptioner 2004/07.

REVISORER

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med EVA RIBEN som huvud-
ansvarig revisor.

EVA RIBEN &r auktoriserad revisor sedan 1982 och Diamyds revisor
sedan 2006. Revisorn ar vald for en fyradrsperiod.

LISELOTT STENUDD ar auktoriserad revisor sedan 1986 och Diamyds
revisor sedan 2006. Revisorn &r vald for en fyraarsperiod.
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Vetenskapligt och medicinskt rad

Bolaget har utsett ett vetenskapligt och medicinskt rad bestaende av ledande vetenskapsman
fran USA, Nederldnderna, England och Sverige. Nedanstdende personer ingar i radet:

PROFESSOR MARK ATKINSON, USA, PhD,
fodd 1961, &r Eminent Scholar in Diabetes
Research vid University of Florida. Dr Atkinson
ingick i en av de forsta forskargrupperna som
férstod vardet av att mata immunsvar mot GAD
i personer med typ 1-diabetes. Dr Atkinson ar nu

tal organisationer och forskningsinstitut, bland
annat for Juvenile Diabetes Research Foundation (JDRF), American
Diabetes Association (ADA) och National Institutes of Health (NIH)
i USA. Hans forskningsinsatser har gjort honom till en av de fem
mest citerade vetenskapliga forfattarna inom diabetesforskningen,
och han har mottagit priser for sina forskningsresultat fran JDRF och
ADA. Professor Atkinsons nuvarande forskning bidrar till forstaelsen
av de immunologiska mekanismer som ligger bakom diabetes,
och ett av hans huvudmal ar att utveckla en effektiv metod for att
forebygga och bota typ 1-diabetes. Atkinson ar medlem i Diamyd
Medicals vetenskapliga och medicinska rad sedan 1997.

PROFESSOR JOSEPH GLORIOSO, USA, PhD ar
McElroy Professor och ordférande for institu-
tionen for molekylar genetik och biokemi vid
University of Pittsburgh i Pennsylvania i USA.

Dr Glorioso ar grundare och chef for institutet
for molekyldrmedicin vid University of Pittsburgh.
Glorioso ar en erkand expert pa herpes simplex-virus och genterapi
och var tidigare ordférande for American Society for Gene Therapy.

Glorioso ar upphovsman till flera av Diamyds NTDDS-patent och var
en av grundarna av Nurel Therapeutics. Glorioso & medlem i Diamyd
Medicals vetenskapliga och medicinska rad sedan 2006.
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PROFESSOR DANIEL KAUFMAN, USA, PhD,
fodd 1956, ar professor vid institutionen for
molekylar och medicinsk farmakologi vid UCLA
School of Medicine i Los Angeles. Professor
Kaufmans nuvarande forskning ar inriktad pa
GAD och dess relation till diabetes. Kaufman
visade i en forskningsartikel i november 1993 att administrering av
GAD i moss som annars skulle utveckla typ 1-diabetes, hindrade
sjukdomen fran att bryta ut. Kaufman var forst med att klona
GAD-genen och hans laboratorium var forst med att visa att GAD-
behandling kunde hdmma diabetes hos méss som hade utvecklat
autoimmunitet. Kaufman tillhérde den grupp kring professor Allan
J. Tobin som var forst med att Idmna in en patentansdkan pa hela
cDNA-koden fér GAD, den patentportfolj som Diamyd Medical
licenserar. Kaufman &r medlem i Diamyd Medicals vetenskapliga
och medicinska rad sedan 1996.

PROFESSOR ALLAN J. TOBIN, USA, PhD, fodd
1942, ar VD for MRSSI Inc. MRSSI ger rad till High
Q Foundation och CHDI, organisationer som
agnar sig at att finna lakemedel fér Huntingtons
sjukdom. Tidigare var professor Tobin Eleanor
Leslie Chair of Neuroscience samt chef fér hjarn-
forskningsinstitutet vid UCLA i Los Angeles. Tobin ar dven Scientific
Director Emeritus vid Hereditary Disease Foundation som deltog i
upptdckten av den gen som orsakar Huntingtons sjukdom. Tobin
har specialiserat sig pa molekylara metoder for syntes, funktion och
nedbrytning av GABA, som verkar som en signifikant inhibitorisk
signal i hjarnan och bukspottkdrteln. Tobin har varit medlem i Diamyd
Medicals vetenskapliga och medicinska rad sedan 1996.

PROFESSOR LARS KLARESKOG, Sverige, MD,
PhD, fodd 1945, ar professor i reumatologi och

=

chef fér reumatologiska forskningslaboratoriet
pa centrum fér molekylarmedicin vid Karolinska
Sjukhuset/Karolinska Institutet i Sverige. Klare-
skogs forskning ar inriktad pa autoimmuna
sjukdomars uppkomst och behandling. Klareskog ar medlem i
Diamyd Medicals Vetenskapliga och Medicinska rad sedan 1996.



PAUL KORNBLITH, USA, MD, ingar i ledningen
for Pennsylvania BIO (Western PA) och &r konsult
for Pittsburgh Life Sciences Greenhouse.

Dr Kornblith &r grundare och ordférande emeritus
av Precision Therapeutics Inc och ordférande

fér Celsense Inc. Kornblith ar expert inom

neurologi och neuroonkologi. Han var tidigare lektor och chef for
neuroonkologi vid Harvard University, chef for neurokirurgi vid
NIH-NIHDS/NCI och vice ordférande och professor i neurokirurgi vid
University of Pittsburgh. Kornblith & medlem i Diamyd Medicals

vetenskapliga och medicinska rad sedan 2006.

PROFESSOR DAVID LESLIE, Storbritannien,
MD, PhD, fodd 1949, ar professor i diabetes
och autoimmunitet vid Royal London and St.
Bartholomew’s School of Medicine, University
of London. Leslie har varit engagerad i diabetes-
forskning och kliniska studier sedan 1975.
Professor Leslie &r sedan 1982 chef for “the British Diabetic Twin

Study”, varldens storsta tvillingstudie av sitt slag, samt principal
investigator for European Action LADA Consortium. Genom att
studera tvillingar har professor Leslie kunnat pavisa mojligheter att
forutsaga och férebygga autoimmun diabetes. Leslie &r medlem i
Diamyd Medicals vetenskapliga och medicinska rad sedan 1999.
’" " PROFESSOR AKE LERNMARK, Sverige, Med Dr,
fodd 1945, ar Robert H. Williams professor i
medicin vid University of Washington i Seattle i
USA. Han &r ocksa professor i experimentell
diabetes vid Lunds universitet, avdelningen for
klinisk vetenskap pa universitetssjukhuset MAS i

Malmé. Lernmarks forskning ar inriktad pa diabetes och han identi-
fierade i ett tidigt skede det antigen som senare visade sig vara GAD.
Han och hans kollegor var forst med att klona GAD65 fran humana
Langerhanska Gar med biokemiska metoder och var dédrigenom forst
med att identifiera antikroppar mot GAD65 i patienter med typ 1-
diabetes. Professor Lernmark var forst med att anvdnda molekylara
metoder for att identifiera HLA-gener som ar nédvandiga, men inte
tillrackliga, for att utveckla sjukdomen. Lernmark &r medlem i Diamyd
Medicals vetenskapliga och medicinska rad sedan 1996.

PROFESSOR BART O. ROEP, Nederlanderna,
MD, PhD, &r bitrddande professor i medicin och
chef for Division of Autoimmune Diseases vid
Leiden University Medical Center i Nederlanderna.
Roep har fokuserat pa autoreaktiva T-cellers roll i
diabetes genom bestamning av humana celluldra
immunsvar, identifiering av autoantigener, avstétning vid transplan-
tation samt strategier for immunointervention i typ 1-diabetes.
Professor Roep innehar positioner i ett flertal vetenskapliga rad och
forskningspaneler, déribland Juvenile Diabetes Research Foundation
International (JDRF), det holldndska nationella forskningsradet, den

Europeiska Unionen, European Foundation for Diabetes Research
(EFSD) och National Institutes of Health (NIH) i USA. Professor Roep
ar medlem i Diamyd Medicals vetenskapliga och medicinska rad
sedan 2006.

PROFESSOR RICHARD J. WHITLEY, USA, MD, ar
Loeb Professor i pediatrik, mikrobiologi, medicin,
och neurokirurgi vid University of Alabama i
Birmingham i USA. Whitley var en av grundarna
av Aviron (férvarvat av Medimmune) och &r med-
lem i Gileads vetenskapliga och medicinska rad.
Dr Whitleys huvudsakliga forskning ar inriktad pa den molekylara
patogenesen av herpes simplex virus. Whitley ar dven ansvarig for
"National Institute of Allergy and Infectious Diseases Collaborative
Antiviral Study Group”, ett multicentersamarbete med malet att
forbattra behandlingen av humant herpes simplex virusinfektioner.
Whitley ar medlem i Diamyd Medicals vetenskapliga och medicinska
rad sedan 2006.
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» Den lyckade Diamydstudien med
unga typ 1-diabetespatienter ar ett
genombrott for antigenspecifik
Klinisk immuninterventionsterapi. «

PROFESSOR BART O. ROEP, chef fér avdelningen fér autoimmuna sjukdomar vid
Leiden University Medical Center i Nederldnderna
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Forvaltningsberattelse 2006/2007

Styrelsen och verkstallande direktéren for Diamyd Medical AB
(publ), organisationsnummer 556530-1420 med sdte i Stockholm
avger harmed sin berédttelse avseende verksamheterna i koncernen
och moderbolaget under rakenskapsaret den 1 september 2006 till
och med den 31 augusti 2007.

Verksamheten

Bolaget utvecklar for ndrvarande ldkemedel fran tva oberoende
tekniska plattformar. Den ena bygger pa molekylen GAD65 och
den andra pa ett viralt leveranssystem for proteiner till nervvavnad.
Terapier fér andra omraden &an diabetes ar ocksa under utveckling
med detta system.

Koncernstruktur och dgarférhallanden

Koncernen bestar av moderbolaget Diamyd Medical AB (publ)
samt de heldgda dotterbolagen Diamyd Diagnostics AB, Diamyd
Therapeutics AB och Diamyd Inc i Pittsburgh, USA.

Véasentliga handelser under rakenskapsaret

| december 2006 ldmnades ett End of Phase Il Briefing Package in
till den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA, vilket atfoljdes av
ett End of Phase II/Pre-IND-m6te i januari 2007. Slutsatsen av métet
var, enligt bolagets tolkning, att tva lyckade oberoende fas lll-studier
med ungefar 300 deltagare i varje kan leda till marknadsregistrering
av Diamyd®. Diamyd Medical planerar att lamna in en ansokan till
FDA om att fa starta en fas lll-studie i USA inom en snar framtid.

| december 2006 tecknade bolaget ett exklusivt licensavtal med
Centre National de la Recherche Scientifique (CNRS) i Paris for rattig-
heterna till en patentportfélj som tacker terapeutisk anvandning
av GAD via virala vektorer. Portfoljen innehaller ansdkningar under
behandling i Europa och USA samt ett godkant patent i Europa.
Detta godkanda europeiska patent tacker anvandningen av GAD i
genterapi vid behandling av neurodegenererande sjukdomar med
adeno-associerade virus.

I maj 2007 presenterade forskare i Linkdping prelimindra positiva
resultat efter en analys avimmunologiska parametrar fran den tidi-
gare rapporterade typ 1-diabetesstudien. Data visade att patienter
som behandlats med Diamyd® svarade med en uppreglering av vissa
gynsamma cytokiner vid stimulering med GAD65 fortfarande 15
manader efter den forsta injektionen.

I juni 2007 ogiltigférklarades en studie med 160 typ 2-diabetes
LADA-patienter efter att det vid en revision upptackts att GCP-
riktlinjer inte foljts vid det apotek som ansvarade fér markning och
randomisering av studiemedicinen.

I'augusti 2007 holl Diamyd Inc i Pittsburgh i USA ett mote med
den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. Man avser att lamna
in en ansokan till FDA om att fa starta en fas I-studie med bolagets
patentskyddade lakemedelskandidat NTDDS-enkefalin fér behandling
av cancersmarta inom en snar framtid.

Warrantprogrammet DIAM 1999/2006 fulltecknades och 49,2
MSEK tillférdes Diamyd Medicals kassa.

| december 2006, forvarvade en svensk instutitionell placerare
70 000 nya B-aktier i Diamyd Medical till kursen 145 SEK per aktie,
vilket motsvarade da aktuell borskurs. Aktierna emitterades med stod
av arsstammans bemyndigande att ge ut upp till 600 000 aktier.
Transaktionen genererade ett tillskott om 10 MSEK i bolaget.

Diamyd Medicals konvertibla skuldebrev i Protein Sciences
Corporation i USA konverterades till aktier per den 31 december
2006. Protein Sciences tillverkar den aktiva substansen i bolagets
diabetesvaccin Diamyd®. Efter konverteringen dger Diamyd Medical
6,7% av kapital och roster i Protein Sciences vid full utspadning.

| april 2007 listades Diamyd Medicals ADRs i USA pa den nya
OTCQX-listan som ett ytterligare led i bolagets strategi att 6ka
intresset for bolaget bland amerikanska investerare.

Vid en extra bolagsstamma i Diamyd Medical i Stockholm i maj
2007 antog aktiedgarna ett personaloptionsprogram. For att saker-
stalla programmet beslutades att emittera 250 000 teckningsoptioner.
Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) B-aktie inom
tre (3) ar till ett fordefinierat pris. Bolaget ska reservera sa manga
aktier som erfordras for att tacka avgifter och skatter som bolaget
skall betala i samband med att teckningsoptionerna utnyttjas.

Vid fullt utnyttjande uppgar utspadningseffekten till ungefar 2,5%.

Forhandlingar med mojliga partners har fortgatt, samtidigt
som andra finansieringsalternativ for de planerade studierna har
undersokts.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
| september 2007 presenterades ytterligare bevis pa langvarig
immunologisk effekt av Diamyds diabetesvaccin vid det europeiska
diabetesmotet EASD (European Association for the Study of Diabetes)
i Amsterdam. Analyserna utfordes av och resultaten presenterades av
professor Johnny Ludvigssons forskargrupp vid Linkdpings universitet.
Presentationen bekraftade att behandling med Diamyd® ger ett spe-
cifikt immunsvar mot GAD65, vilket kvarstod dven 15 manader efter
behandling. Den immunologiska effekten observerades hos patienter
som fatt Diamyd®, men inte hos patienter som fatt placebo.

| september 2007 rapporterade Diamyd Medical att den statistiskt
signifikanta effekten av Diamyd® i att bevara den egna insulinpro-
duktionen hos typ 1-diabetespatienter kvarstar 21 manader efter
den forsta injektionen.

| september 2007 rapporterade Diamyd Medical att det ameri-
kanska National Institute of Diabetes and Digestive and Kidney
Diseases (NIDDK) offentliggjort en planerad internationell klinisk
studie med Diamyd®-vaccinet pa National Institutes of Health (NIH)
webbsida om kliniska studier, www.clinicaltrials.gov. Studien, som &r
tankt att omfatta 126 nyinsjuknade typ 1-diabetespatienter, har fore-
slagits av TrialNet, ett globalt natverk av framstaende experter och
"key opinion leaders” inom typ 1-diabetes finansierat av NIH/NIDDK.
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Den aktiva substansen i diabetesvaccinet Diamyd® har tillverkats
hos Protein Sciences i USA och har sants for kvalitetstestning.
Formulering och fylining av diabetesvaccinet i ampuller planeras
ske i Europa.

Diamyd Medical investerade ytterligare en miljon dollar i Protein
Sciences Corporation i USA. Investeringen skedde i form av ett
konvertibelt skuldebrev. Diamyd Medical har tidigare investerat tre
miljoner dollar och dger ungefar 6,7% av kapital och roster i Protein
Sciences vid full utspadning. Diamyd Medical &r nu den nast storsta
aktiedgaren i Protein Sciences.

DIAMYDKONCERNENS INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen

Koncernens nettoomséattning uppgick till 531 (4 323) kSEK och
utgjordes av forséljning av GAD-relaterade produkter. Féregaende ar
erholls en intakt fran ett licensavtal i vilket Diamyd utlicensierade sin
GADG65-teknologi till Neurologix Inc i USA. Forsaljningen av Diamyd
Medicals produkter fluktuerar fran kvartal till kvartal da bolagets
kunder framst utgors av forskare som koper produkterna for olika
studier. Av forsaljiningen harror 289 (317) kSEK fran Diamyd Inc.

Kostnader

Koncernens Iépande kostnader uppgick till 56,0 (44,1) MSEK.
Kostnadsokningen ar framst relaterad till processutveckling och
produktion av diabetesvaccinet vid Protein Sciences samt 6kade
investeringar for Diamyd Inc.

Resultat
Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -53,2 (-37,7) MSEK.

Kassaflode

Koncernens kassafléde uppgick till 55,7 (-10,8) MSEK. Bolagets
rérelse préaglas av kostnader for forskning och utveckling och verksam-
heten har sedan starten haft ett negativt operativt kassafléde. Med
nuvarande verksamhet kommer bolaget pé lang sikt att vara beroende
av kapitaltillskott innan ett positivt kassafldde uppnas i rorelsen.

Likvida medel

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick
till 68,8 (13,2) MSEK per den 31 augusti 2007. Under aren 1996-
2007 har aktiedgarna tillfort bolaget 343 MSEK.

Eget kapital

Eget kapital for koncernen per den 31 augusti 2007 uppgick till
105,1 (95,6) MSEK, vilket ger en soliditet pa 92% (91%).
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Investeringar

Under rakenskapsaret har en konvertibel i Protein Sciences kon-
verterats till ett innehav av aktier. Férutom ovanstaende har inga
betydande investeringar gjorts under rakenskapsaret.

Externa forsknings- och utvecklingskostnader

Kostnaden for forskning och utveckling (FoU) uppgick till 29,0 (23,2)
MSEK. FoU-kostnaderna har under aren 1996/1997 till 2006/2007
motsvarat 22%, 16%, 48%, 61%, 62%, 38%, 46%, 45%, 61%,
51% och 52% av rorelsens totala kostnader. Dessa kostnader har
beddmts vara av forskningskaraktér och har i enlighet med IFRS/god
redovisningssed ej aktiverats pa forskningsprojekten.

Resultat fran 6vriga aktier och andelar

Diamyd Medical dger 19% i Mercodia AB. Omsattningen i Mercodia
ar 2006 var 55,3 (48,2) MSEK med en redovisad vinst om 7,8 (7,2)
MSEK. Bolagets andel av Mercodia AB:s justerade egna kapital upp-
gar till 4,8 (3,5) MSEK. Bolaget har under aret erhallit en utdelning
om 350 (250) kSEK fran Mercodia.

Diamyd Medical &ger, efter full utspadning, 6,7% av Protein
Sciences Corporation i USA. Omsattningen i Protein Sciences ar
2006 var 63,2 (22,1) MSEK med en redovisad forlust om 6,5 (19,4)
MSEK. Bolagets andel av Protein Sciences Corporation justerade
egna kapital uppgar till 2,8 (-) MSEK.

Personal

Koncernen hade 11 (9) medarbetare per den 31 augusti 2007 varav
6 man och 5 kvinnor. De anstéllda aterfinns i dotterbolagen Diamyd
Therapeutics AB (7 st) och Diamyd Inc (4 st). Personalkostnaderna i
koncernen uppgick till 13,5 (9,9) MSEK.

Diamyd Medical AB (publ) - Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0 (0) SEK da all forsalj-
ning sker i dotterbolag. Resultatet fére bokslutsdispositioner och skatt
uppgick till -47,6 (-41,3) MSEK. Periodens investeringar uppgick till
0 (40,9) MSEK. Forandring i likvida medel uppgick till 54,7 (-16,1)
MSEK.



FORSKNINGSVERKSAMHETEN

Diamyd® kliniska studier: Typ 1-diabetes

En fas ll-studie med 70 barn och ungdomar med typ 1-diabetes,
GAD-antikroppar och en diabetesduration om max 18 manader
pagar. Diamyd® har visat signifikant effekt i att bevara betacellernas
funktion 15 och 21 manader efter behandlingen. Inga allvarliga
biverkningar relaterade till Diamyd®-behandlingen har rapporterats.
Behandlingen, bestod av endast tva injektioner med Diamyd® och
accepterades val av saval lakare som patienter och foraldrar. Dessutom
visar immunologiska data att ett immunologiskt svar pa vaccinet
fortfarande finns kvar efter 15 manader hos de patienter som
vaccinerats med Diamyd®. Studien &r nu i en uppfoljningsfas och
slutresultaten forvantas bli tillgangliga under det forsta kvartalet
2008. Diamyd Medical planerar att starta ett internationellt fas Ill-
program inom en snar framtid.

Diamyd® kliniska studier: Autoimmun typ 2-diabetes (LADA)
En fas ll-studie med 160 typ 2-diabetes LADA-patienter ogiltig-
forklarades under aret.

Resultat efter fem ars uppfoéljning av en fas lla-studie med 47
LADA-patienter forvantas vara tillgangliga i mitten av 2008.
Tidigare har rapporterats att den mest effektiva dosen (20 ug)
forbattrade bade maltidsstimulerad C-peptid och HbA1c signifikant
tva ar efter behandling.

Inga allvarliga biverkningar relaterade till Diamyd®-behandling
har rapporterats i nagon studie.

NTDDS

Diamyd Inc. i Pittsburgh utvecklar ett viralt vektorsystem for leverans
av proteiner till framférallt nervvavnad, Nerve Targeted Drug Delivery
System (NTDDS). De ledande projekten rér smartbehandling med
enkefalin (NP2) och GAD (DG2, DG3). Diamyd planerar att lamna in
en ansokan till den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA fér
att starta en fas I-studie i syfte att testa sakerheten av NP2 inom en
snar framtid.

GAD och andra neurologiska sjukdomar

Forutom att vara ett autoantigen i autoimmun diabetes ar GAD65
ocksa ett enzym som omvandlar den excitatoriska neurotransmittorn
glutamat till den inhibitoriska neurotransmittorn GABA. Flera neuro-
logiska och rorelserelaterade sjukdomar kan ha sin orsak i en stérning
i glutamat-GABA balansen och GAD65 kan darfér komma att fa
stor betydelse som komponent i framtida ldkemedel for behandling
av dessa sjukdomar.

Diamyd Medical har licensierat ut rattigheter for GAD65-genen
till Neurologix Inc som utvecklar en GAD-baserad terapi for behand-
ling av Parkinsons sjukdom. En fas I-studie med patienter med
Parkinsons sjukdom &r slutférd. Resultaten avseende sakerhet och
tolerans var positiva. Dessutom fanns indikationer pa att behand-
lingen hade effekt. Neurologix Inc planerar att pabdrja fas Il-studier
inom Parkinsons sjukdom senare i ar.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Riktlinjer for anstallningsvillkor fér VD &r att det totala villkors-
paketet skall utgéra en marknadsmaéssig och avvagd blandning av
fast 16n och pensionsférmaner, évriga férmaner samt villkor vid
uppsagning. VD har haft ratt att delta i optionsprogrammet.
Endast verkstallande direktdren har ingatt i kategorin ledande
befattningshavare. Styrelsen foreslar att samma riktlinjer skall
galla 6vriga ledande befattningshavare under kommande ar.

Miljo, etik och kvalitetskontroll

Diamyd Medical stravar kontinuerligt efter kvalitet och miljémed-
vetande inom alla delar av verksamheten. Anvandningen av férsoks-
djur vid tester av Diamyd®s sakerhet och effekt ar ett myndighetskrav
vid ldkemedelsutveckling och utfors externt av myndighetsreglerade
professionella samarbetspartners.

Optionsprogram

DIAM TO B 2004/2007

Ordinarie bolagsstamma 2004 antog ett optionsprogram om

200 000 st rantefria skuldebrev med en avskiljbar optionsratt.
Teckningskursen vid nyteckning av aktie med stéd av optionsratt
sattes till 50 SEK och vidaredverlatelse av optionsratterna skall ske
till bedémt marknadspris baserat pa Black & Scholes varderings-
formel. Vid slutet av rakenskapsaret 2005/2006 var samtliga
optioner utestdende.

DIAM TO B 2007/2010

En extra bolagsstéamma i maj 2007 antog ett optionsprogram om
250 000 st personaloptioner. Teckningskursen vid nyteckning av
aktie med stod av optionsratt sattes till 146 SEK. Kostnaden for
optionsprogrammet skall vara marknadsmassig och tas fram genom
en vardering baserad pé Black & Scholes vérderingsformel. | enlighet
med IFRS 2 och URA 46 har kostnaderna for personaloptionspro-
grammet som utgavs i maj paverkat resultatet med 0,1 MSEK och
eget kapital med 0,5 MSEK. | slutet av dret 2006/2007 var 80 000
optioner utestdende.
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RISKFAKTORER
Det finns ingen garanti for att Diamyd Medicals forskning och
utveckling resulterar i kommersiell framgang. Det kan inte garanteras
att de planerade kliniska prévningarna kommer att starta eller att
kliniska prévningar som utfors av Diamyd Medical kommer att
pavisa tillracklig sakerhet och effekt for att fa erforderliga myndig-
hetstillstand for vidare prévning eller att prévningarna kommer leda
fram till ett Iakemedel som kommer att kunna séljas pa marknaden.
Det finns ingen garanti att Diamyd Medical kommer att kunna
producera GAD i tillrécklig kvantitet eller med tillracklig kvalitet.
Det finns ingen garanti for att Diamyd Medical kommer att
utveckla produkter som kan patenteras, att beviljade patent kommer
att kunna vidmakthallas, att framtida upptackter kommer att leda
till patent eller att beviljade patent kommer att utgora tillrackligt
skydd for Diamyd Medicals rattigheter. Det kan komma att finnas
ett behov av att dven i framtiden behdva vénda sig till kapitalmark-
naden for kapitalanskaffning. Saval storleken som tidpunkten for
bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland
mojligheterna att inga samarbets- eller licensavtal och mojligheten
att lyckas i forsknings- och utvecklingsprojekt. Generellt &r biotekno-
logiska bolag, som Diamyd Medical, associerade med hog risk.
Begreppen osakerhetsfaktorer och risker innefattar bade interna
och externa faktorer som vasentligen kan paverka Diamyd Medicals
utveckling och tillvaxt. Osakerheten utgér en risk. Utveckling av lake-
medel &r forenat med stor osakerhet eftersom man handskas med
nya, oférutsagbara, komplexa parametrar och biologiska organismer.
Att investera i ett forsknings- och utvecklingsbolag som Diamyd
Medical innebér darmed hog finansiell osdkerhet. Nedan beskrivs
nagra av de osdkerheter och risker som kan vara viktiga vid bedém-
ningen av en investering i Diamyd Medical. Osakerhetsfaktorerna
ar inte kompletta eller rangordnade.

Osdkerhet avseende Diamyd®s sakerhet och effekt

Nuvarande data fran kliniska prévningar indikerar att Diamyd® ar
sakert att ge till manniskor. Data visar ocksa att Diamyd® kan ha en
positiv effekt hos patienter med autoimmun diabetes. Tidigare pre-
kliniska data bekraftar dessa indikationer. Resultaten &r dock base-
rade pa en begransad grupp manniskor och djur. Osakerhet kvarstar
om huruvida sékerhet och effekt kvarstar nar Diamyd® anvands i en
storre population. Det finns en risk att Diamyd® ej har avsedd effekt
och att det kan ge allvarliga biverkningar vilket kan leda till att
Diamyd® ej kan godkannas for fortsatta lakemedelsprévningar eller
senare som lakemedel.
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Oséakerhet i tillverkningsprocessen av Diamyd®

Tillverkningen av Diamyd® sker med odlade celler, dar den aktiva
substansen, rhGAD65, kodas av en gen. Tillverkningen ar hogtekno-
logisk och kraver strikt kontroll av flertalet parametrar for att vara
reproducerbar i saval kvalitet som kvantitet. Diamyd Medical skalar
successivt upp tillverkningskapaciteten i takt med att behovet av
Diamyd® okar. Det finns en osakerhet kring om Diamyd Medical
lyckas tillverka tillrackliga méngder Diamyd® med bibehallen kvalitet.
Lyckas man inte med detta kan det leda till att den kliniska utveck-
lingen férsenas. Diamyd Medical har tecknat ett avtal om tillverkning
av Diamyd® med Protein Sciences Corporation i USA. Det finns en
risk att Protein Sciences Corporation ej kan tillverka Diamyd® enligt
plan, och det finns en risk att de regulatoriska myndigheterna ej god-
kanner de produkter som tillverkas av Protein Sciences Corporation
for anvandning vid kliniska prévningar.

Oséakerhet kring immaterialrattsliga rattigheter

Det finns en osékerhet i om Diamyd Medicals inlicensierade imma-
teriella rattigheter ar tillrackliga for att bolaget ska kunna kommer-
sialisera sina projekt. Eftersom Life Science ar ett omrade dar det
generellt existerar manga patent och dér manga nya patent beviljas,
fortsatter bolaget kontinuerligt att arbeta for att skydda och utdka
sina rattigheter. Det finns ocksa en risk att bolaget kan misslyckas
med att fullfélja sina ataganden under licenserna och att dessa
licenser darfor kan inaktiveras, begransas eller bli vardelosa.

Framtida konkurrens

Flera andra terapier utvecklas for samma indikation som Diamyd®.
Det finns en osédkerhet kring hur konkurrerande terapier kommer
att lyckas och hur dessa kan paverka forsaljningen av Diamyd®.

Osakerhet kring framtida partnerskap och avtal
Foretagsverksamhet prdglas ofta av affarsavtal for att skapa mervarde.
Avtal i form av partnerskap ar en vanlig vag till riskspridning vid
utveckling av ett projekt. Det finns en osakerhet kring om bolaget
lyckas inga attraktiva avtal for att ge vardetillvaxt i Diamyd Medical.
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Finansiella osakerhetsfaktorer och policy

Diamyd Medicals verksamhet &r i nuldget inte vinstbringande.
Bolaget ar langsiktigt beroende av att externt kapital tillfors for att
det skall kunna na uppstéllda mal och s& smaningom generera vinst.
Det finns en finansiell osékerhet huruvida bolaget lyckas sékra de

finansiella resurser nédvandiga for att utveckla sina produkter till fullo.

Forsakringsrisk

Diamyd Medicals forsakringar tacker bl.a. omradena egendom,
avbrott i verksamheten, person- och sakskada, rattsskydd, verksam-
hetsansvar, kliniska prévningar, tjdnsteresor, VD- och styrelseansvar
och produktansvar. Den 6kade exponeringen i USA medfor dkade
forsakringsrisker. Det finns ingen garanti for att Diamyd Medicals
forsakringar fullstandigt tacker alla risker.

Kursutveckling

En investering i Diamyd préglas av hog framtida osakerhet. Det finns
en risk att en investering i Diamyd Medical kan utvecklas negativt
eller forlora hela sitt varde.

Kurs, SEK

OmxS30, Indexet mot Diamyd

AKTIEN

Per den 31 augusti 2007, fordelades Diamyd Medicals tillgangar pa
9210 807 (8 264 016) aktier av serie B (1/10 rost) samt 561 671
(471 200) aktier av serie A (en rost). Aktiekapitalet i Diamyd Medical
uppgick vid rékenskapsarets utgang till SEK 9 772 478 (8 735 216).
Det finns inga begransningar avseende hur manga roster aktiedgare
kan avge vid bolagsstamman.

Aktier av serie B ar noterade pa den Nordiska borsen (ticker
symbol SE NOMX:DIAM B) samt handlas genom American Depository
Receipts (ADR) pa OTCQX-listan via Bank of New York (ticker symbol
US ADR:DMYDY). Remium Securities AB ar likviditetsgarant for aktien.

Diamyd Medicals borskurs vid rakenskapsarets utgang var 78,25
(97,00) SEK, vilket ger ett borsvarde pa 720,7 (847,3) MSEK. Under
rakenskapsaret har aktiekursen minskat med 17,8% (+81,3%) att
jamfora med OMX Stockholm 30 (OMXS30) som under samma period
steg med 22,8% (17,0%). Hogsta betalda kurs under rakenskapsaret
var 172 (117,5) SEK och lagst betalda kurs var 60,50 (36,20) SEK.
Genomsnittlig aktiekurs under aret var 124,16 (54,62) SEK och
18 829 365 (7 556 650) stycken Diamydaktier omsattes till ett varde
om totalt 2 338 (592,8) MSEK.
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Aktiekapitalets utveckling

Villkor Antal aktier A-aktier B-aktier Aktiekapital

Ar Transaktion (kvot, pris) (6kning, st) (6kning, st) (6kning, st) (ackumulerat, SEK)
1996 Bolaget bildades* - 252 575 150 000 102 575 126 288
Fondemission** N 512 500 . 512 500 765 075

96/97 Foretradesemission - 771335 785 770 550 1536410
97/98 Foretradesemission - 1536410 150 785 1385 625 3072 820
99/00 Foretradesemission - 768 205 75 390 692 815 3841025
01/02 Foretradesemission 1:1, 40 SEK 762 214 94 240 667 974 4603 239
02/03 Inldsen optioner 1:1, 22,10 SEK 12 232 - 12 232 4615 471
02/03 Inldsen optioner 1:1, 21,79 SEK 13106 - 13106 4628 557
02/03 Inldsen optioner 1:1, 56,00 SEK 7 801 - 7 801 4636 378
02/03 Foretradesemission 2:1, 40 SEK 2318 189 - 2318 189 6 954 567
03/04 Riktad emission 40 SEK 1390913 - 1390913 8 345 480
04/05 Inlésen optioner 1:1, 18,36 SEK 72 563 - 72 563 8418 043
05/06 Apportemission 55,00 SEK 317173 - 317 173 8735216
06/07 Warranter - 912 262 90 471 821791 9647 478
06/07 Inlésen optioner 1:1, 50 SEK 30 000 - 30 000 9677 478
06/07 Inlésen optioner 1:1, 50 SEK 25 000 - 25000 9702 478
06/07 Riktad emission 145,75 SEK 70 000 - 70 000 9772478
Totalt 9772478 561671 9210 807 **x 9772478

*Aktiens nominella belopp uppgick till 0,50 SEK  ** Aktiens nominella belopp uppgick till 1 SEK  *** Aktiens kvotvarde ar 1 SEK (aktiekapitalet dividerat med antalet aktier)

Tio storsta agarna per 2007-08-31

Namn A-aktier (antal) ~ B-aktier (antal) Kapital (%) Roster (%)
Lindkvist, Bertil - 3717 303 38 25,07
Essen-Moller Grp 561671 211902 8 39,31
Ostersjostiftelsen - 541 608 6 3,65
Nordnet Pensionsforsakring AB - 171074 2 1,15
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension - 156 630 2 1,06
SIS Segaintersettle AG/Zurich, W8IMY - 148 842 2 1
Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith, W9 - 119376 1 0,81
Galostiftelsen - 114 100 1 0,77
SEB Trygg Life Ireland Assurance - 100 000 1 0,67
Fjarde AP-Fonden - 99 000 1 0,67
Total 561671 5379 835 61 74
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Aktiedgare

Per den 31 augusti 2007 uppgick antalet aktiedgare till 4 655

(3 731) stycken. De tio storsta agarna i Diamyd Medical innehar
aktier motsvarande 61,0% (60,8%) av kapitalet och 74% (73,6%)
av rosterna. Enligt dverenskommelse mellan huvudédgarna Bertil
Lindkvist och Anders Essen-Moller har A-aktiedgaren Anders Essen-
Moller forbundit sig att inte dverlata A-aktie till tredje man (géller ]
arv), savida inte denne ocksa erbjuder sig att [6sa in samtliga B-aktier
pa samma villkor. Enligt bolagsordningen har agare av A-aktie ratt
att pafordra att A-aktie omvandlas till B-aktie.

Nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av vissa nyckelpersoner och det finns en risk att

bolagets utvecklingsprojekt blir forsenade eller att de e] kan slutforas
om en sadan nyckelperson av ndgon anledning ej kan fullgora sina

arbetsuppgifter i bolaget. Det finns vidare en risk att styrelse, ledning
eller nyckelpersoner genom fel beslut kan paverka bolaget negativt.

Tvister
Bolaget ar i tvist med Mercodia AB. Tvisten rér en fordran om 305
kSEK, som inte beaktats i redovisningen.

Styrelsen

Styrelsen bestar av 5 ledamoter. Styrelsen arbetar efter faststalld
arbetsordning vilken reglerar frekvens och dagordning for styrelse-
moten, distribution av material till sammantraden samt drenden att
foreldggas styrelsen som information eller for beslut. Arbetsord-
ningen reglerar arbetsférdelningen mellan styrelsen, styrelsens
ordférande och VD samt definierar VD:s befogenheter och 16n.

Styrelsens ordférande forbereder styrelsemétena tillsammans med VD.

Forutom att besluta om bolagets strategi, affarsplaner samt veten-
skapliga och finansiella planer utvarderar styrelsen bolagets verk-
samhet och utveckling. VD och foretagsledningen rapporterar vid
varje ordinarie styrelsemote fran verksamheten, sdsom utveckling
och framsteg inom forskningen och affarsutvecklingen samt finan-
siell rapportering. Styrelsen beslutar inom viktiga omraden sasom
vasentliga avtal, budget, finanspolicy och stérre investeringar.
Enligt arbetsordningen avser styrelsen i Diamyd Medical att halla
minst fyra sammantraden per kalenderar, utéver konstituerande
sammantrade. Styrelsen holl 15 protokollférda sammantraden
under aret.

Bolagets stammovalda revisorer rapporterar direkt fran den
utférda revisionen till styrelsen. Revisionsfragor anses ha en sadan
betydelse att de skall behandlas av styrelsen i sin helhet i stéllet for i
en separat revisionsutskott.

Bolaget har i 6vrigt inga nominerings- eller ersattningsutskott
utan dessa fragor hanteras internt inom styrelsen. Diamyd Medical
omfattas i dagslaget inte av reglerna for bolagskoden.

Ersattning till styrelsen har under aret utgatt med 495 kSEK
varav 165 kSEK till styrelsens ordférande enligt bolagsstammans
beslut 2006. Ersattning till revisorer har utgatt enligt I6pande rakning.

Koncernens framtida utveckling

Diamyd Medical avser att fortsatta fokusera pa att bygga varde for
aktiedgarna. Partnerskapsdiskussioner pagar med stora lakemedels-
foretag gallande kommersialisering av Diamyd®. Samtidigt forbereds
fas lll-studier, vilka ar nédvandiga for marknadsgodkannande.
Bolagets kassa berdknas racka till slutet av 2008, sa lange fas Ill-
programmet inte ar paborjat.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV FORLUST
Moderbolagets ansamlade forlust uppgar enligt balansrakningen
till foljande:

SEK

Forlust fran tidigare ar 75 607 207
Arets forlust 47 641 257
Ansamlad forlust 123 248 464

Styrelsen foreslar att moderbolagets ansamlade forlust om
123 248 464 SEK tacks genom att dverkursfond fritt samt reserv-
fonden tas i ansprak med 123 248 464 SEK.

Bolagets resultat for rédkenskapsaret samt finanisiella stallning
per den 31 augusti 2007 framgar av bifogade resultat- och balans-
rakningar och kassaflodesanalys samt sammanstallning éver forand-
ringar i eget kapital med tillhérande noter, vilka utgér en integrerad
del av denna arsredovisning.

UTDELNING
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhetsaret 2006/2007.
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrakning

kSEK 12 man 12 man 12 man
Sep-Aug Sep-Aug Sep-Aug
Not 2006/2007 2005/2006 2004/2005

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 1 531 4323 883
Ovriga rorelseintakter 540 126 48
Summa Intakter 2 1071 4 449 931
RORELSENS KOSTNADER 2

Ravaror och férnédenheter -18 -166 -775
Externa forsknings- och utvecklingskostnader -29 049 -23 167 -24 676
Patent- och licenskostnader -1 908 -1471 -1719
Personalkostnader 5,6 -13 554 -9 876 -8 698
Ovriga externa kostnader 7,8,9 -10 941 -8 680 -4 055
Avskrivningar patent 10, 14 -403 -656 -751
Avskrivningar inventarier 11 -146 =115 -147
Summa rorelsens kostnader -56 019 -44 131 -40 821
RORELSERESULTAT -54 948 -39 682 -39 890

Rorelsens finansiella poster

Utdelning fran 6vriga vardepapper 350 250 152
Finansiella intakter 12 2574 1808 3195
Finansiella kostnader 12 -1 447 -56 -26
Summa finansiella poster 1477 2 002 3321
Resultat efter finansiella poster -53 471 -37 680 -36 569
Skatt pa arets resultat 13 266 - -63
PERIODENS RESULTAT 10 -53 205 -37 680 -36 632
Resultat per aktie fore utspadning, SEK B -5.5 -4.4 -4.4
Resultat per aktie efter utspadning, SEK B -5.5 -4.4 -4.4
Antal aktier 3 9772 478 8735216 8418 043
Genomsnittligt antal aktier 3 9 659 558 8 582 797 8410 787
Antal aktier efter utspadning 3 9 750 960 9544 076 8 442 800
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens balansrakning

31 aug 31 aug 31 aug
Sammandrag, kSEK Not 2007 2006 2005
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 10, 14 16 885 17715 1309
Materiella anldggningstillgangar 11 414 133 220
Finansiella anlaggningstillgangar 15 21418 800 800
Summa anlaggningstillgangar 38716 18 648 2 329
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 16 11 12 8
Kundfordringar 86 148 450
Ovriga fordringar 3107 2879 1536
Skattefordringar 789 326 168
Forutbetalda kostnader o upplupna intakter 17 2709 2 600 5447
Ovriga placeringar 32 = 21735 -
Kortfristiga placeringar 18, 19 - 45 551 91374
Likvida medel 4,20 68 803 13190 24161
Summa omsattningstillgangar 75 505 86 441 123 144
SUMMA TILLGANGAR 114 221 105 089 125473
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 21
Aktiekapital 28, 29, 30 9772 8735 8418
Ovrigt tillskjutet kapital 349 995 288 938 271 571
Andra reserver 311 160 30
Ansamlade forluster -254 944 -202 231 -164 551
Summa eget kapital 10 105 134 95 602 115 468
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4016 1624 2 508
Ovriga kortfristiga skulder 22 220 2114 1745
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 4 851 5749 5752
Summa kortfristiga skulder 9 087 9 487 10 005
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 114 221 105 089 125473

Information om koncernens stallda sakerheter se not 33.
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FINANSIELL INFORMATION

Forandring av eget kapital (Koncern)

Ovrigt till- Ansamlad

kSEK Aktiekapital  skjutet kapital ~ Andra reserver forlust Summa
Ingaende balans 1 september 2004 8 345 271 144 28 -127 919 151 598
Omrakningsdifferenser - - 2 - 2
Summa transaktioner redovisade

direkt i eget kapital - - 2 - 2
Avrets resultat - - - -36 632 -36 632
Summa redovisade intakter och kostnader - - 2 -36 632 -36 630
Nyemission 64 -64 - - -
Nyemission 9 131 - - 140
Inbetalda optionspremier, se not 29 - 360 - - 360
Utgaende balans 31 augusti 2005 8418 271571 30 -164 551 115 468
Justering enligt IAS 39 - - 530 - -
Ingaende balans 1 september 2005 8418 271 571 560 -164 551 115998
Omrakningsdifferens - - 207 - 207
Omvardering kortfristiga placeringar - - -607 - -607
Justerad redovisning, se not 10 - - - 970 970
Summa transaktioner redovisade

direkt i eget kapital - - -400 970 570
Avrets resultat - - - -38 650 -38 650
Summa redovisade intakter och kostnader - - -400 -37 680 -38 080
Optionspremier, se not 29 - 240 - - 240
Nyemission 317 17 127 - - 17 444
Utgaende balans 31 augusti 2006 8735 288 938 160 -202 231 95 602
Ingaende balans 1 september 2006 8735 288 938 160 -202 231 95 602
Omvardering kortfristiga placeringar - - 77 - 77
Omrakningsdifferenser — — 74 — 74
Summa transaktioner redovisade

direkt i eget kapital - - 151 - 151
Avrets resultat - - - -53 205 -53 205
Summa redovisade intakter och kostnader - - 151 -53 205 -53 054
Nyemission 912 48 332 - - 49 244
Optioner, se not 29 55 2 695 - - 2 750
Nyemission 70 10 030 - - 10 100
Personaloptioner, se not 30 - - - 492 492
Utgaende balans 31 augusti 2007 9772 349 995 311 -254 944 105 134
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Moderbolagets resultatrakning

FINANSIELL INFORMATION

12 man 12 man 12 man

Sep-aug Sep-aug Sep-aug
kSEK Not 2006/2007 2005/2006 2004/2005
RORELSENS KOSTNADER
Personalkostnader - - -522
Ovriga externa kostnader 7,8,9 -17 019 -5 789 -394
Summa rorelsens kostnader -17 019 -5789 -916
RORELSERESULTAT -17 019 -5789 -916
RORELSENS FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelar i koncernforetag 24 -32 005 -37 495 -37 287
Utdelning fran 6vriga vérdepapper 350 250 152
Ranteintakter och liknande resultatposter 12 2 459 1708 3114
Rantekostnader och liknande resultatposter 12 -1426 -1 -13
Summa finansiella poster -30 622 -35538 -34 034
Summa fore skatter -47 641 -41 327 -34 950
Aktuell skatt 13 - 50 -
ARETS RESULTAT -47 641 -41 277 -34 950
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FINANSIELL INFORMATION

Moderbolagets Balansrakning

31 aug 31 aug 31 aug
kSEK Not 2007 2006 2005
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Licenser och liknande rattigheter 10, 14 16 627 16 627 -
Finansiella tillgangar
Andelar i koncernféretag 26 1701 1209 1209
Fordringar hos koncernféretag 27 6 784 178 1563
Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 21418 800 800
Summa anlaggningstillgangar 46 530 18814 3572
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Ovriga fordringar 398 670 345
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 1424 1636 4115
Ovriga placeringar 32 - 21735 -
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 1822 24 041 4 460
Kortfristiga placeringar 18, 19 - 45 551 91 374
Likvida medel 4 59 631 4915 21022
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 61453 74 507 116 856
SUMMA TILLGANGAR 107 983 93 321 120 428
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 21
Bundet eget kapital
Aktiekapital 28, 29, 30 9772 8 735 8418
Reservfond 141 673 141 673 -
Overkursfond bundet - - 141 433
Fritt eget kapital
Overkursfond fritt 78 184 17 127 -
Balanserad forlust -75 607 -34 899 -
Arets resultat -47 641 -41 277 -34 950
Summa eget kapital 106 381 91 359 114 901
Langfristig skuld till dotterbolag 25 181 231 4149
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 630 124 40
Ovriga kortfristiga skulder 72 840 839
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 719 767 499
Summa kortfristiga skulder 1421 1731 1378
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 107 983 93 321 120 428
Stallda sakerheter 157 - -

Ansvarsforbindelser - - _
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FINANSIELL INFORMATION

Forandring av eget kapital (Moderbolag)

Overkursfond ~ Overkursfond Ovrigt fritt ~ Summa eget
kSEK Aktie-kapital Reserv-fond bundet fritt eget kapital kapital
Ingaende balans 1 september 2004 8 345 - 157 860 - -16 853 149 351
Nyemission 64 = -64 - - -
Nyemission 9 - 131 - - 140
Inbetalda optionspremier - - 360 - - 360
Resultatdisposition - - -16 853 - 16 853 -
Avrets resultat - - - - -34 950 -34 950
Utgaende balans 31 augusti 2005 8418 141 433 -34 950 114 901
Justering enligt IAS 39 - - - 530 530
Ingdende balans 1 september 2005 8418 - 141 433 - -34 420 115431
Omklassificering - 141 433 -141 433 - - -
Nyemission 317 - - 17127 - 17 444
Optioner - 240 - - - 240
Erhallet koncernbidrag - - - - 177 177
Skatteeffekt erhallet KC-bidrag - - - - -49 -49
Periodens resultat - - - - -42 247 -42 247
Omvardering kortfristiga placeringar - - - - -607 -607
Justerad redovisning, se not 10 - - - - 970 970
Utgaende balans 31 augusti 2006 8735 141 673 - 17 127 -76 176 91 359
Ingaende balans 1 september 2006 8735 141 673 - 17 127 -76 176 91 359
Nyemission 912 - - 48 332 - 49 244
Optioner, se not 29 55 - - 2 695 - 2 750
Nyemission 70 = = 10 030 = 10 100
Omvardering kortfristiga placeringar - - - - 77 77
Personaloptioner, se not 30 - - - - 492 492
Periodens resultat - - - - -47 641 -47 641
Utgaende balans 31 augusti 2007 9772 141 673 - 78 184 -123 248 106 381
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FINANSIELL INFORMATION

Kassaflodesanalys

Sammandrag, kSEK Koncernen Moderbolaget
12 man 12 man 12 man 12 man 12 man 12 man
sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug

2006/2007 2005/2006 2004/2005 2006/2007 2005/2006 2004/2005

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -54 948 -39 682 -39 890 -17 019 -5 789 -916
Erhallna rantor 3051 4304 1444 2 920 4219 1396
Erlagd ranta -26 -56 -26 -5 -1 -13
Erhéllen utdelning 350 - 152 350 - 152
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet
Avskrivningar o nedskrivningar 549 771 898 - - -
Forandring i upplupna réntor -477 -2 496 1751 -461 -2 511 1718
Ovriga poster som ej ingar i
kassaflodet 568 1933 - -255 1934 -
Betald skatt -205 -158 -119 -20 - -
Kassaflode fore forandringar av -51 138 -35384 -35790 -14 490 -2 148 2337

rorelsekapitalet

Okning (-) minskning (+) varulager -1 -5 82 - - -
Okning (-) minskning (+) fordringar -278 2 040 -4 455 503 2 404 -2 871
Okning (+) minskning (-) skulder -138 680 3892 458 -417 2 268
Summa kassaflode fran den -51 555 -32 669 -36 271 -13 529 -161 1734

|6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Koncernbidrag/aktiedgartillskott - - - -32 005 -37 316 -37 287
Investering i immateriella tillgangar - -436 - - - -
Investering i materiella tillgangar -435 -28 -30 - - -
Investering i finansiella tillgdngar 45 551 22 077 -1766 45 551 22 077 -1 766
Kassaflode fran 45116 21613 -1796 13 546 -15 239 -39 053
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring av langfristig fordran till

dotterbolag - -768 - -7 395 1385 7 866
Options premier - - - - -3 150 -
Nyemission 62 094 1058 500 62 094 1058 500
Férandring av kortfristiga fordringar - - - - - -
Kassafléde fran 62 094 290 500 54 699 -707 8 366
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode 55 655 -10 766 -37 567 54716 -16 107 -28 953
Summa likvida medel vid periodens

borjan 13190 24 161 61730 4915 21022 49 975
Kursdifferens i likvida medel -42 -205 -2 - - -
Summa likvida medel 68 803 13190 24 161 59 631 4915 21022

vid periodens slut
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Redovisningsprinciper

KONCERNEN

Diamyd upprattar koncernredovisningen i enlighet med IFRS,
International Financial Reporting Standards, sadana de antagits av
EU. Detta ar samma principer som tilldmpats i arsredovisningen
2005/2006. Koncernen féljer forutom namnda IFRS-regler dven
Redovisningsradets rekommendationer RR 30 (Kompletterande
redovisningsregler for koncerner) och arsredovisningslagen. Diamyd-
koncernen anvander kostnadsslagsindelad resultatrakning, vilket
innebar att rorelsens kostnader fordelas pa externa forsknings &
utvecklings kostnader, 6vriga externa kostnader, personalkostnader
samt avskrivningar och nedskrivningar. Den vasentliga innebdrden
av IFRS reglerna framgar under rubrikerna nedan dar arsredovis-
ningens principer narmare beskrivs.

MODERBOLAGET

Diamyd Medical AB med séte i Stockholm anvander i sin redovisning
liksom tidigare de principer som galler for juridiska personer som
upprattar en koncernredovisning och ar noterade pa en reglerad
marknad. Det innebér i korthet fortsatt tillampning av Redovisnings-
radets rekommendationer i den man de ar tilldampliga for ett koncern-
moderbolag. Diamyd Medical AB féljer darmed Redovisningsradets
rekommendation RR 32:05 "“Redovisning for juridiska personer”.
Moderbolagets principer 6verensstdmmer med koncernens om inte
annat anges nedan. Moderbolaget ska enligt RR 32:05 utforma sina
rapporter i enlighet med samtliga tillampliga IFRS/IAS-regler, om inte
rekommendationen anger ett undantag fran tillampning. Styrelsen
har den 20 november 2007 godkéant denna koncernredovisning for
offentliggdrande.

VARDERINGSGRUNDER
Koncernen anvander anskaffningsvarde for balansposter dar inte
annat framgar.

KONCERNREDOVISNING

Koncernen bestar av moderbolaget Diamyd Medical AB, de
heldgda svenska dotterbolagen Diamyd Therapeutics AB och Diamyd
Diagnostics AB och det amerikanska dotterbolaget Diamyd Inc.,

PA samt Diamyd Inc., NJ som &r under likvidation. Koncernredo-
visningen ar upprattad enligt IAS 27 och IFRS 3 om koncernredo-
visning och med tillampning av férvarvsmetoden som innebar att
dotterbolagens egna kapital vid forvarvstidpunkten elimineras.
Upprattandet av Diamyds koncernredovisning foljer vidare instruk-
tionerna i IAS 27 och IFRS 3 sasom elimineringar av interna fordringar
och skulder respektive interna intakter och kostnader mellan
koncernbolagen, vilket medfér att koncernresultat- och koncern-
balansrakningen redovisas utan interna transaktioner. De enskilda
bolagens obeskattade reserver ar i férekommande fall uppdelade
pa eget kapital och uppskjuten skatteskuld.

FINANSIELL INFORMATION

Dotterbolag &r alla de bolag (inklusive bolag for sarskilt andamal)
dar Koncernen har ratten att utforma finansiella och operativa
strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav
uppgdende till mer &n halften av rostratterna. Férekomsten och
effekten av potentiella rostratter som for narvarande ar majliga att
utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen av huruvida
Koncernen utévar bestammande inflytande 6ver ett annat bolag.
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestdammande inflytandet 6verfors till koncernen.

De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvéands for redovisning av Koncernens forvarv
av dotterféretag. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors av verkligt
varde pa tillgangar som lamnats som ersattning, emitterade eget-
kapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna skulder per éver-
|atelsedagen, plus utgifter som ar direkt hanforbara till forvérvet.
Identifierbara foérvarvade tillgdngar och évertagna skulder och even-
tualforpliktelser i ett rorelseférvarv varderas inledningsvis till verkliga
varden pa forvarvsdagen, oavsett omfattning pa eventuellt minoritets-
intresse. Det Gverskott som utgors av skillnaden mellan anskaffnings-
vardet och det verkliga vardet pa Koncernens andel av identifierbara
férvarvade tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas
som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for
det forvarvade dotterbolagets tillgangar, skulder och eventualfor-
pliktelser redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Diamyd Medical har ett utlandskt dotterbolag; Diamyd Inc. Poster
som ingar i de finansiella rapporterna for dessa enheter inom kon-
cernen ar varderade till den valuta som anvands i den ekonomiska
milj¢ dar féretagen huvudsakligen &r verksamma (funktionella
valutan). | koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar
moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

TRANSAKTIONER OCH BALANSPOSTER

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakurs-
vinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder
i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.
Vinster och forluster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktar
nettoredovisas bland 6vriga rorelseintakter alternativt 6vriga rorelse-
kostnader.

KONCERNFORETAG

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag (av vilka inget
har en hoginflationsvaluta) som har en annan funktionell valuta an
rapportvalutan, omréaknas till koncernens rapportvaluta enligt fol-
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jande: (1) tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna
omraknas till balansdagskurs, (Il) intakter och kostnader for var och
en av resultatrakningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs.
Om genomsnittskursen inte ar en rimlig uppskattning av arets totala
kurseffekter fran varje transaktionsdag, omrédknas istallet intakter
och kostnader per transaktionsdagen, och (Ill) alla valutakursdiffe-
renser som uppstar redovisas som en separat del av eget kapital.

FINANSIELLA INSTRUMENT, REDOVISNING,
UPPLYSNINGAR OCH KLASSIFICERING

Koncernen bedoémer per varje balansdag om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov foreligger fér en finansiell tillgang
eller en grupp av finansiella tillgadngar. Kép och férséljning av finan-
siella tillgdngar redovisas pa affarsdagen — det datum da koncernen
forbinder sig att kdpa eller salja tillgangen. Finansiella instrument
redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktions kostnader.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att
erhdlla kassafléden fran instrumentet har I6pt ut eller Gverforts och
koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som &r
forknippade med dganderatten.

Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella tillgdngar som kan séljas ar tillgdngar som inte ar derivat
och dar tillgangarna identifierats som att de kan sdljas eller inte
klassificerats i ndgon av 6vriga kategorier. De ingar i anlaggningstill-
gangar om ledningen inte har for avsikt att avyttra tillgdngen inom
12 manader efter balansdagen. Investeringar i bolag med undantag
av de investeringar som klassas som intressebolag redovisas till
marknadsvarde via eget kapital. Utdelning pa aktieinstrument som
kan sdljas redovisas i resultatrakningen som en utdelning fran 6vriga
vardepapper nar Koncernens ratt att erhalla betalning har faststallts.

Om marknaden for en finansiell tillgang inte ar aktiv (och for
onoterade vardepapper), faststaller koncernen verkligt varde genom
att tillampa vérderingstekniker sdsom anvandning av information
avseende nyligen gjorda transaktioner pa armlangds avstand,
hanvisning till verkligt varde for ett annat instrument som i allt
vasentligt ar likvardigt, analys av diskonterade kassafléden och
optionsvarderingsmodeller. Harvid anvands i sa stor utstrackning
som mojligt marknadsinformation och foretagsspecifik information
anvands i sa liten utstrackning som mojligt.

Nér det galler aktier som klassificerats som tillgangar som kan
saljas, beaktas en betydande eller utdragen nedgdng i verkligt varde
for en aktie till en niva som ligger under dess anskaffningsvarde,
som en indikation pa att nedskrivningsbehov foreligger. Om sadant
bevis foreligger for finansiella tillgdngar som kan saljas, tas den
ackumulerade forlusten — berdknad som skillnaden mellan anskaff-
ningsvardet och aktuellt verkligt varde, med avdrag for eventuella
tidigare nedskrivningar som redovisats i resultatrakningen — bort
fran eget kapital och redovisas i resultatrakningen. Nedskrivningar
av egetkapitalinstrument, vilka redovisats i resultatrakningen,
aterfors inte over resultatrakningen.
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Kortfristiga placeringar i balansrakningen klassificeras som finan-
siella tillgangar som kan séljas och verkligt vérde justering redovisas
darmed direkt i eget kapital via redogdérelsen for férandringar i eget
kapital, forutom vad galler nedskrivningar, valutavinster och valuta-
forluster till den finansiella tillgangen tas bort fran balansrakningen
per vilken tidpunkt den ackumulerade vinsten eller forlusten som
tidigare redovisats i eget kapital redovisas i resultatrakningen.

Inga terminssédkringar har gjorts under dret. For mer information
om finansiella risker och placeringar se not 19, Finansiella risker. IAS
39 tilldmpas av Diamyd i koncernredovisningen fran och med den 1
september 2005.

Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar &r icke-derivata finansiella tillgangar med faststéllda
eller faststéllbara betalningar som inte &r noterade pa en aktiv mark-
nad. Utmarkande &r att de uppstar nar koncernen tillhandahaller
pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla
med uppkommen fordran. De ingar i omséttningstillgangar, med
undantag for poster med férfallodag mer an 12 manader efter balans-
dagen vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Kundfordringar
redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat
med eventuell avsattning for vardeminskning. En avsattning for varde-
minskning av kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis for att
koncernen inte kommer att kunna erhdlla alla belopp som ar forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Avsattningens storlek utgors
av skillnaden mellan tillgdngens redovisade véarde och nu-vardet av
bedémda framtida kassafléden, diskonterade med ursprunglig
effektiv ranta. Det avsatta beloppet redovisas i resultatrakningen

Ovriga fordringar, och i tilldmpliga fall interima fordringar,
redovisas enligt samma principer som kundfordringar.

Ovriga placeringar klassificeras i kategorin lanefordringar och
kundfordringar da detta avser ett konvertibelt skuldebrev vilket har
varderats till upplupet anskaffningsvarde.

PERSONALOPTIONSPROGRAM

Omfattning

Diamyd har per bokslutsdagen ett utestaende personaloptions-
program. Om konvertering/I6sen sker 6kar likvida medel med
|6sen-/konverteringskursen och aktiekapitalet 6kar med nom 1 sek
per aktie, och det resterande inbetalda beloppet 6kar ovrigt tillskjutet
kapital. Fér narmare beskrivning av de olika effekterna fér program-
met och antalet utestaende optioner se not 30.

Redovisningsprincip for personaloptionsprogram

Diamyd redovisar sitt personaloptionsprogram i enlighet med IFRS 2
och IFRIC 11. Rekommendationen innebar att Diamyd varderar det
aktuella programmet 2007/2010 vid utstéllandetidpunkten till verkligt
varde och sedan periodiserar vardet under intjanandeperioden som
en personalkostnad. Denna ersattning till personalen innebér att



Diamyd emitterar egna kapitalinstrument (teckningsoptioner som
personalen har ratt till genom avtalen i programmen) och darigenom,
for varje periods kostnad, far motsvarande minskning av ansamlade
forluster (6vrigt fritt kapital i moderbolaget). Emitteringen av eget
kapitalinstrument anses har vara ett aktiedgartillskott till dotterbolaget
fran moderbolaget varfor detta redovisas som investering i dotter-
bolag. Investeringen bedéms sedan, i likhet med andra tillskott, for
nedskrivningsbehov. Om nedskrivningsbehov foreligger for aktier i
dotterbolag blir effekten att en finansiell kostnad redovisas i Diamyd
Medical ABs resultatrakning.

Sociala avgifter pa personaloptioner

For varje utestdende program gor Diamyd avsattning for sociala
kostnader vid varje bokslutstillfalle. Avsattningen for sociala kostnader
beraknas enligt URA 46 med tilldmpning av samma varderingsmodell
som anvants nar optionerna stalldes ut. Avsattningen omvarderas
vid varje rapporttillfalle utifran en berakning av de avgifter som kan
komma att erlaggas nar instrumenten |6ses. Varderingen i Diamyd
gors enligt Black & Scholes-modellen dar hénsyn bland annat tas till
aktiekursen, kvarvarande tid till 16sen, volatilitet och riskfri ranta.
Utbetalningar av sociala avgifter i samband med anstalldas I6sen av
optioner avraknas mot den avsdttning som ar gjord enligt ovan.

For att tacka de sociala kostnaderna i personaloptionsprogrammet
forfogar Diamyd Over ett antal optioner som &r avsedda att konver-
teras till aktier och dérefter saljas for att finansiera betalningen av de
sociala kostnaderna. Eftersom ett férmansvarde uppstar (skillnaden
mellan l6sen/konverteringskurs och marknadsvardet pa aktien) nar
personaloptionerna utnyttjas kan Diamyd tacka de sociala kostna-
derna pa formansvardet genom att konvertera en del av de innehavda
optionerna till aktier och sedan sélja dessa. Personalkostnaden som
uppstar i resultatrakningen, och som avsatts for I6pande enligt URA
46, kommer dock inte att métas av en kostnadsminskning (intakt)
utan effekten uppstar endast kassaflédesmassigt.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Optioner knutna till framtida emissioner av aktier i bolaget och vars
varde har faststallts till beddmt marknadsvarde har redovisats mot
eget kapital.

Optionsprogrammen har utgivits till bedomda marknadsmassiga
varden och ar darigenom inte av sddan karaktar att de medfér nagot
krav om upplysning av teoretisk kostnad for bolaget enligt IFRS 2
redovisning. Genom att program har utgetts till marknadsmassiga
varden har bolaget ej behovt sdkra ndgra vardeférandringar.
Optionsprogrammets paverkan pa redovisningen sker enbart for
kontant inbetalning for optionsratten, samt vid konvertering till
aktiekapital. Beraknad utspadningseffekt finns angivet under upp-
lysning om resultat per aktie.

Marknadspriset faststalls med hjalp av Black & Scholes vérderings-
modell se not 29 for vasentliga antaganden. Erhallna inbetalningar,
netto efter direkta transaktionskostnader, redovisas i aktiekapitalet
(kvotvarde) och o6vrigt tillskjutet kapital nar optionerna léses in.

FINANSIELL INFORMATION

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgadngar avser licensrattigheter, forvarvade direkt eller
via rorelseforvarv. Utgifter for anskaffning av patentlicenser som en
tillgdng om licenserna ligger till grund fér en kontrollerbar tillgang
som beddms kunna komma att kommersialiseras. Detta galler aven
om licensrattigheten bedéms kunna éverlatas till minst det redovi-
sade vardet. Licenserna skrivs av linjart under nyttjande perioden.
Egenutvecklade patentratter, teknologirattigheter, varumarken och
andra liknande tillgangar upptas ej till nagot varde. Inga kostnader
for utveckling i enlighet med kriterierna i IAS 38 Immateriella till-
gangar, anses vara aktiverbara. Saledes kostnadsfors samtliga kost-
nader for forskning och utveckling nar de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgangar

Avskrivningar

Principen om anskaffningsvarderedovisning med linjar avskrivning
over bedomd nyttjandeperiod tilldmpas. Avskrivningar enligt plan
har, enligt IAS 16 for materiella anlaggningstillgangar och IAS 38
for immateriella anldggningstillgdngar, berdknats pa ursprungliga
anskaffningsvarden med avskrivningssatser grundade pa uppskatt-
ningar om tillgangarnas ekonomiska nyttjandeperiod.

NEDSKRIVNINGAR

Prévning av nedskrivningsbehov gérs pa materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar nar interna eller externa indikationer om
eventuella nedskrivningsbehov patraffats i enlighet med IAS 36.
For tillgangar med obegransad livslangd inklusive goodwill gérs
denna vérdering per balansdagen oavsett om det finns ndgon
indikation pa en varde nedgéang. Vérdering utférs genom att man
vérderar ett eventuellt férsaljningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogsta av tillgdngens varde nar den anvands och verkligt varde
minskat med forsaljningskostnaderna. Om atervinningsvardet ar
lagre redovisat varde skall en nedskrivning

EGET KAPITAL

Forandringen av eget kapital med jamforelsear i koncernen och
Diamyd Medical AB, med avseende pa redovisat resultat, balanserad
forlust, vinstdisposition, valutakursdifferenser och aktiekapital redo-
visas pa sidorna 36 och 39. Koncernens eget kapital presenteras i
enlighet med Redovisningsradets URA 47 Redovisning av eget kapital
i koncern.

INTAKTER
Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhdllas fér sdlda varor och tjanster i Koncernens Iépande
verksamhet. Intdkter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och
rabatter samt efter eliminering av koncernintern férsaljning.
Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett
tillforlitligt satt, det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att tillfalla bolaget och sarskilda kriterier har uppfylits for
var och en av Koncernens verksamheter sasom beskrivs nedan.
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Intaktsbeloppet anses inte kunna matas pa ett tillforlitligt satt férran
alla forpliktelser avseende forséljningen har uppfylits eller forfallit.
Koncernen grundar sina bedémningar pa historiska utfall och beaktar
darvid typ av kund, typ av transaktion och speciella omstandigheter
i varje enskilt fall. Foljande specifika kriterier maste ocksa uppfyllas
innan intakter redovisas:

Forsaljning av varor

Intékten redovisas nar de vasentliga riskerna och fordelarna som
férknippas med dganderatten till varorna har 6vergatt pa koparen
och nar intaktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Réanta

Ranteintakter redovisas i takt med att de intjanas och kan beraknas
tillforlitligt (berakningen sker pa basis av underliggande tillgangs
avkastning enligt effektiv ranta).

Intakter fran utlicensiering av teknologi

Licensintakter redovisas i takt med att de intjanas och kan beraknas
tillforlitligt och att det bedomts som sannolikt att betalning kommer
att erhallas.

Utdelning
Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalning har
faststallts.

SEGMENTSINFORMATION

Primara segment — Affarsomraden

Diamyd-koncernens verksamhet kontrolleras internt genom en
férdelning i redovisningen i tva segment, GAD-teknologin och
NTDDS-teknologin. Indelningen styrs av risker och mojligheter inom
de olika projekten.

Sekundara segment — Geografiska marknader

Geografisk omraden tillhandahaller produkter och tjdnster inom en
ekonomisk miljé som &r utsatt for risker och majligheter som skiljer
sig fran vad som galler for andra ekonomiska miljcer.

PENSIONSSKULD OCH PENSIONSKOSTNADER

Diamyd tillampar IAS 19, bolagets anstallda omfattas av individuella
pensionsplaner som ar avgiftsbaserade och dar bolaget har avtal
med forsakringsbolag att hantera framtida pensionsregleringar med
den anstallde. For avgiftsbestdamda pensionsplaner betalar Koncernen
avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsférsakrings-
planer pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har
inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma Koncernen tillgodo.
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INKOMSTSKATTER

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden,
pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemas-
siga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas emellertid
inte om den uppstar till foljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rérelseforvarv
och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med
tillampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som foérvantas galla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatte-
skulden regleras.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader som upp-
kommer pa andelar i dotterforetag och intresseforetag, forutom dar
tidpunkten for aterféring av den temporara skillnaden kan styras av
Koncernen och det ar sannolikt att den tempordara skillnaden inte
kommer att aterféras inom éverskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran ska enligt IAS 12 redovisas endast i
den utstrackning det ar troligt att avdraget kommer att utnyttjas.

I not 13 redovisas bland annat de beraknade skatteméassiga under-
skott som finns upparbetade i koncernen. De skattemassiga under-
skotten i koncernen har inga forfallodatum. Hanteringen av
eventuell uppskjuten skatt pa tempordra skillnader redovisas och
férklaras i not 13. Vidare forklaras de olika poster som ingar i
koncernens totala skatt.

UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Diamyd redovisar ersattningar och férmaner till ledande befattnings-
havare i enlighet med IAS 19 Ersattning till anstéllda och IFRS 2
Aktierelaterade ersattningar. Vidare ldmnas 6vriga upplysningar om
narstaendeforhallanden i enlighet med IAS 24. For en specifikation
over de olika beloppen, se not 6.

VASENTLIGA BEDOMNINGAR

Nar styrelse och verkstéllande direktor upprattar rapporter enligt
god redovisningssed maste vissa beddmningar och antaganden
goras som paverkar i bokslutet redovisade varden. Dessa bedém-
ningar och antaganden utgér grund for redovisade varden pa
tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader i de fall dessa inte utan
vidare kan faststallas genom information fran andra kallor. De omraden
som innefattar en hég grad av bedémning som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse omfattar framférallt koncernens anlaggningstillgangar vilka
inte ar foremal for handel. Det mest vasentliga for bedomningen av
nedanstaende tillgangar ar utvecklingen i respektive forsknings-
projekt. Sa lange projekten framskrider sa byggs ett varde i projektet
och inget nedskrivningsbehov anses féreligga.



— Immateriella anldggningstillgangar: Immateriella rattigheter ar
varderade till anskaffningsvarde med avdrag for I6pande
avskrivningar under beraknad livslangd. Nedskrivningsbehov
provas baserat pa forvantad framtida avkastning.

— Finansiella anldggningstillgangar: Innehav i andra bolag an
intressebolag. Skrivs ned om en bestdende vardenedgang kan
konstateras. Dessa tillgangar varderas utifran tillganglig
information I6pande.

KASSAFLODESANALYS

Kassafodesanalysen har upprattats enligt IAS 7 och redovisas genom
tilldmpning av den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

I enlighet med IAS 7 redovisas likvida medel som kassa- och banktill-
godohavanden samt kortfristiga placeringar sasom foretagscertifikat
och rante- och obligationsfonder med en l6ptid om hogst tre manader.

INFORANDE AV NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 augusti 2007 har
ett flertal standarder och tolkningar publicerats vilka annu inte tratt
ikraft. nedan foéljer en preliminar bedémning av den paverkan som
inférandet av standarder och uttalanden kan fa pa Diamyds finan-
siella rapporter:

IFRS 7 Finansiella instrument: Standarden trader i kraft 1 januari
2007, och Uppdatering av IAS 1 tillagg — Utformning av finansiella
rapporter, Upplysningar om kapital (trader i kraft 1 januari 2007),
som ar tillampliga fér Diamyd, kommer ej ha nagon paverkan pa
redovisning av tillgangar och skulder utan endast genom krav pa
okade tillaggsupplysningar.

IFRS 8 Operativa segment: Standarden trader i kraft den 1 januari
2009 och galler for rakenskapsar som paborjas fr.o.m detta datum.
Standarden behandlar indelningen av bolagets verksamhet i olika
segment. Enligt standarden ska bolaget ta utgangspunkt i den
interna rapporteringens struktur och bestamma rapporteringsbara
segment efter denna struktur.

IFRIC 10 Delérsrapportering och nedskrivningar: Tolknings-
uttalandet trader i kraft den 1 november 2006 och galler for raken-
skapsar som borjar efter detta datum. | tolkningen slas fast att
nedskrivning i en tidigare deldrsrapport inte kan aterféras i en
foljande rapport for del eller heldr. Koncernen kommer att tillampa
IFRIC 10 fran och med den 1 september 2007 men detta forvantas
inte ha ndgon inverkan pa koncernens rakenskaper.

IFRIC 11 IFRS 2 Aterkdp av egna aktier och transaktioner mellan
koncernbolag: Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1 mars 2007 och
galler for rakenskapsar som paborjas efter detta datum. Tolkningen
klargor hanteringen avseende klassificeringen av aktierelaterade
ersattningar dar bolaget aterkoper aktier for att reglera sitt atagande
samt redovisningen av optionsprogram i dotterbolag. Koncernen
har anvant denna princip avseende redovisningen av personal-
optioner, se not 30.

FINANSIELL INFORMATION

Tolkningar av befintliga standarder som &nnu inte har
tratt i kraft och som inte ar relevanta fér koncernen

IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang:* Tolkningsuttalandet
trader i kraft den 1 januari 2008 och géller for rékenskapsar som
paborjas efter detta datum. Utlatandet behandlar de arrangemang
dar ett privat foretag ska uppféra en infrastruktur for att tillhanda-
halla offentlig service for en specific tidsperiod. Bolaget far betalt for
denna service under avtalets [6ptid. Koncernen kommer att tillampa
IFRIC 12 fran och med den 1 januari 2008 men detta férvantas inte
ha nagon inverkan pa koncernens rakenskaper.

IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes:* Tolkningsuttalandet
trader i kraft den 1 juli 2008 och galler for rakenskapsar som
paborjas efter detta datum.

IFRIC 14 IAS 19 The Limit on a Defined Benefit Asset, Minimum
Funding Requirements and their Interaction:* Tolkningsuttalandet
trader i kraft den 1 januari 2008 och géller for rékenskapsar som

paborjas efter detta datum.
* Dessa standarder/tolkningar &r ej antagna av EU vid denna tidpunkt

LEASING

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och foérdelarna med dgandet
behalls av leasgivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar
som gors under leasing tiden kostnadsfors i resultatrakningen linjart
over leasing perioden.

VARULAGER
Varulager varderas till det lagsta av anskaffnings- och nettoférsalj-
ningsvardet.

AVSATTNINGAR

Avséttningar redovisas nar koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar sannolikt att ett
utflode av resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet, och
beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. | de fall en tillforlitlig
bedoémning inte kunnat goras eller osakerheter kring dtagandet
foreligger lamnas upplysningar om atagandet/férhallandet som en
ansvarsforbindelse.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Handelser efter balansdagen som bekraftar forhallanden pa balans-
dagen har beaktats vid upprattandet av arsredovisningen.
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Noter

NOT 1 SEGMENTSREDOVISNING (KONCERNEN)

Under aret har bolaget omvérderat indelningen i segment som en féljd av att man under féregaende ar forvarvade forsknings- och utveck-
lingsprojektet, NTDDS. Darfér redovisas endast ett jamforelse ar. Fordelningen baseras pa risker och mojligheter inom de olika projekten.

Segment resultat for rakenskapsaret

2006/2007 2005/2006

GAD NTDDS Koncernen GAD NTDDS Koncernen
Segmentets totala intakter 531 - 531 4309 90 4399
Ovrigt 117 423 540 50 - 50
Summa intakter 648 423 1071 4359 90 4449
Segmentens resultat -42 859 -12 089 -54 948 -36 930 -2752 -39 682
Finansiella intakter 2574 1808
Finansiella kostnader -1447 -56
Summa finansiella 1127 1752
poster
Utdelning 350 250
Resultat fore skatt -53 471 -37 680
Inkomstskatt 266 -
Arets resultat -53 205 -37 680
Avskrivningar -521 -28 -549 -762 -9 -771
Tillgangar och skulder fér segmenten

2006/2007 2005/2006

GAD NTDDS Koncernen GAD NTDDS Koncernen
Tillgangar 80914 33307 114 221 69 452 35637 105 089
Skulder 7 088 1999 9 087 7 400 2 087 9 487
Investeringar 31 396 427 28 17 062 17 090
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Forsaljning uppdelat efter Koncernens geografisk marknader

Ovriga Ovriga
kSEK Norden Europa USA Varlden Totalt
2006/2007
Intakter 188 171 712 — 1071
Tillgangar 111 855 - 2 366 - 114 221
Immateriella investeringar - - - - -
Materiella investeringar 31 - 396 - 427
2005/2006
Intakter 142 94 4196 17 4449
Tillgangar 100 840 - 4249 - 105 089
Immateriella investeringar - - 17 062 - 17 062
Materiella investeringar 28 - - - 28
2004/2005
Intakter 469 76 350 36 931
Tillgangar 125473 - - - 125473
Immateriella investeringar - - - - -
Materiella investeringar 33 - - - 33
Geografiska marknader har indelats efter huvudsakliga intaktsstrommar och kostnader.
NOT 2 FORSALJNINGSINTAKTER (KONCERNEN)
kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Forsaljning av GAD-protein och diagnostiska kit 531 721 883
Utlicensiering av GAD-teknologin - 3602 -
Nettoomséttning 531 4323 883
Ovriga intakter 540* 126 48
Summa intakter 1071 4449 931

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0 (0) SEK da all forséljning sker i dotterbolagen Diamyd Diagnostics och Diamyd Inc.

* Okningen av 6vriga intakter harrér frén att samarbetsavtal med Sangamo BioSciences, Inc. avseende NTDDS-teknologin.
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NOT 3 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderbolaget aktiedgare divideras med ett vagt

genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden.

2006/2007 2005/2006 2004/2005
Resultat som ar hanforligt till moderbolaget -53 205 -37 680 -36 632
Vagt genomsnittligt utestaende antal aktier 9 660 8 583 8411
Resultat per aktie fére utspadning -5,5 -4,4 -4,4

For berakning av resultatet per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittligt antal utestaende aktier for utspadningseffekten for

potentiella aktier. Bolaget har endast utestaende teckningsoptioner. Fér optioner gérs en berakning av det antal aktier som kunde ha kopts

till drets genomsnittliga marknadspris for aktien. Eftersom att resultatet ar negativt forbattras resultatet per aktie vilket inte ska redovisas

vilket resulterar i att resultatet fére och efter utspadning ar detsamma.

2006/2007 2005/2006 2004/2005
Resultat som &r hanforligt till moderbolaget -53 205 -37 680 -36 632
Antal aktier efter utspadning 9751 9 544 8 443
Resultat per aktie efter utspadning -5,5 4.4 -4,4

NOT 4 LIKVIDA MEDEL

Andra likvida medel dn kassa och bank utgdrs av kortfristiga, dvs placeringar kortare an 3 manader, likvida placeringar som latt kan

omvandlas till ett kant belopp kassa och bank och som &r utsatta for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

kSEK (Koncernen) 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Kortfristiga placeringar - - -
Kassa och bank 68 803 13190 24161
Summa likvida medel 68 803 13190 24161
kSEK (Moderbolaget) 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Kortfristiga placeringar - - -
Kassa och bank 59 631 4915 21022
Summa likvida medel 59 631 4915 21022
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NOT 5 PERSONAL SAMT ERSATTNING TILL STYRELSEN, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH ANSTALLDA (KONCERNEN)

Medelantal anstallda 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Kvinnor 5 2
Man 6 4
Totalt 11 6

Konsfordelning i styrelse och koncernledning

31 augusti 2007 31 augusti 2006 31 augusti 2005

Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor Man

Styrelse 0% 100% 0% 100% 0% 100%

Koncernledning 40% 60% 17% 83% 33% 67%

Utlandska dotterbolag 0% 100% 0% 100% 0% 100%
Sjukfranvaro*

2006/2007 2005/2006 2004/2005

Kvinnor 0,00% 3,61% 1,57%

Mén 6,50% 2,01% 0,76%

Totalt 3,50% 2,70% 1.11%

*Definition: Sjukfranvaro ar definierad som sjukfranvaro dividerat med tillgéanglig arbetstid justerad for tjanstledighet.

Ersattning och pensioner till VD

Till VD har utbetalts som fast 16n 1 454 (1 361) kSEK exklusive styrelsearvode om 82,5 (81) kSEK under verksamhetsaret 2006/2007. |
tjanstepensionsforsakring betalar bolaget 35% av arslénen. Anslutningsdagen var 2002-03-01. Forsakringsbeloppet faller ut fran och med
65-ars alder. Pensionskostnaderna till VD uppgick under dret totalt till 509 (526) kSEK. Med pensionskostnad avses den kostnad som belastar
arets resultat. Aktierelaterade relaterade ersattningar redogoérs for under personaloptionsprogrammet not 30. VD innehar 10 000 personal-
optioner. Inga évriga férmaner utgar.

Ersattning och pensioner till 6vriga ledande befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare i bolaget erhéll under rakenskapsaret Iéner om totalt 3 600 (4 800) kSEK. Tjanstepensionskostnader till
6vriga ledande befattningshavare uppgick till 690 (695) kSEK. Koncernen erbjuder tjanstepension till samtliga anstéllda. Pensionsavtalen skall
uppga till 20-35% av den pensionsgrundande I6nen och utbetalas fr.o.m. 65 ars alder. Samtliga pensionsférmaner ar oantastbara, dvs e
villkorade av framtida anstallning. Med pensionskostnad avses den kostnad som belastar arets resultat. Inga évriga férmaner utgar.
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Avgangsvederlag till VD och 6vriga ledande befattningshavare

Mellan bolaget och verkstéllande direktoren géller en uppsagningstid om 12 manader fran bolagets sida och 6 manader fran VD:s sida.
VD:s anstéllningsavtal innehéller ingen klausul om avgangsvederlag. Mellan bolaget och ledande befattningshavare galler en 6msesidig
uppsagningstid om tre manader. Avtalen innehaller fér narvarande inga klausuler om avgangsvederlag.

kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005
L6n VD 1454 1361 1315
Loén ovriga ledande befattningshavare (5) 3600 4 800 3800
Lon 6vriga anstallda 3593 480 161
Summa léner och ersattningar 8 647 6 641 5276
Sociala avgifter VD 148 330 426
Sociala avgifter 6vriga ledande befattningshavare 1167 1450 1210
Sociala avgifter Gvriga anstallda 1104 155 52
Pensionskostnader till VD 509 526 482
Pensionskostnader till 6vriga ledande befattningshavare 690 695 765
Pensionskostnader till 6vriga anstallda 172 174 191
Ovriga personalkostnader 1340 255 371
Summa totala personalkostnader* 13777 10 226 8773

* | I6nekostnader ingér loner om 161 (265) kSEK samt sociala avgifter om 62 (85) kSEK som
i resultatrakningen klassificerats som forsknings- och utvecklingskostnader fér 2006/2007.

Samtliga anstallda i koncernen ar anstallda i ndgot av koncernens dotterbolag.

Ersattning till styrelsen

Vid den ordinarie bolagsstamman den 11 december 2006 beslutades att ett fast arvode om 82,5 kSEK skall utga per styrelseledamot samt
165 kSEK for styrelseordférande for tiden intill arsstamman 2007. Darutover har en styrelseordférande under aret fakturerat konsultarvode
uppgaende till 268 kSEK. Konsultarvodet bestar framst i ersattning for utfért arbete som advokat utéver ordinarie plikter som styrelse-
ordférande i samband med foérhandlingar. Inga 6vriga férmaner utgar.

kSEK Styrelsearvode Ovrig ersattning Summa
Styrelseordférande** 165 268 433
Styrelsen 330 - 330
Summa 495 268 763

** Exklusive sociala avgifter

Aktierelaterade ersattningar specificeras under not 30.
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NOT 6 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE (KONCERNEN)

Under aret har foretag foretradda av narstaende till VD anlitats pa konsultbasis. Totala arvoden under aret uppgar till 696 (581) kSEK exklusive
moms och avser |T-tjanster. Prissattningen har skett med armlangdsprincipen. Loner till narstaende till VD har totalt under aret uppgatt till
824 (468) kSEK. Inga 6vriga styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, eller narstaende till dessa, har eller har haft nagon direkt eller
indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner med Bolaget, som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller sina avtalsvillkor, och som intraffat
under nuvarande ar. Bolaget har inte heller [amnat Ian, stallt garantier eller ingatt borgensférbindelser till eller till forman fér ndgon av styrelse-
ledamoterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i Bolaget. For ytterligare information om ersattningar till nyckelpersoner se not 5.

kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Kop av koncerninterna tjanster 11334 - -
Loner 824 468 168
Konsultarvode 696 581 433
Tjanster tillhandahallna av ordférande 268 358 -

NOT 7 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Diamyd-koncernen belastades under rakenskapsaret 2006/2007 med revisionskostnader om 385 (314) kSEK samt konsultarvoden om 177
(200) kSEK. Revisionskostnaderna ingdr som en del av de totala externa kostnaderna.

Koncernen Moderbolaget

kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag och annan granskning 315 - - 220 - -
Andra uppdrag 140 - - 140 - -
Summa 455 — = 360 = =
Focus revision AB

Revisionsuppdrag och annan granskning - 199 257 - 113 220
Andra uppdrag - 46 31 - 41 28
Summa - 245 288 - 154 248
Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag och annan granskning - 100 103 - 100 103
Andra uppdrag - 154 34 - 154 34
Summa - 254 137 - 254 137
Lally & Lally & Co.

Revisionsuppdrag och annan granskning 70 15 - - - -
Andra uppdrag 37 - - - - -
Summa 107 15 = = = =

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som ankommer bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annan bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférande av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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NOT 8 UTGIFTER FOR HEMSIDA (KONCERNEN)

Bolagets hemsida ar till for att informera om bolaget samt ar anpassad till att uppfylla noteringsavtalets krav pa information och klassas
darigenom inte i dagslaget som en immateriell tillgdng da varken kostnadsbesparing eller merintakter vantas uppsta pa grund av hemsidan.
De kostnader som ar férknippade med bolagets hemsida har kostnadsférts och redovisats i nedanstaende tabell.

kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Underhall 360 259 182
Oversattningar - - 30
Ovrigt - 6 3
Totalt 360 265 215

NOT 9 HYRESAVTAL

Bolagets hyreskontrakt I6per till och med den 31 augusti 2010. Uppsagning skall ske minst 9 manader fore den avtalade hyrestidens utgang,
annars férlangs kontraktet med 3 ar. Bolaget har under rakenskapsaret 2006/2007 betalat hyra om 512 (424) kSEK. Fér kommande
rakenskapsar 2007/2008 uppgar hyra enl. kontrakt till 544 kSEK. For resterande kostnad under hyresavtalet 16ptid ar forfallotidpunkten
mellan 1 och 5 ar kostnaden uppgar till 1 088 kSEK. Hyreskontraktet for Diamyd, Inc har en manads uppsagningstid.

NOT 10 JUSTERAD REDOVISNING

Under 2006 kopte bolaget forsknings och utvecklings projekt, NTDDS. Forra aret gjordes avskrivningar pa forskningsprojektet. Eftersom att
ett forvarvat forsknings- och utvecklingsprojekt som inte tagits i bruk i enlighet med IAS 38 inte skall skrivas av har vi justerat féregdende ars
siffror. Effekterna av justeringarna ar summerade nedan. Det &r ingen effekt pa helaret for 2006/2007. Effekten av justeringen pa resultatet
per kvartal uppgick till 415 kSEK, forsta till tredje kvartalet kommer att justeras for en korrekt jamférelse.

kSEK 2005/2006 Justering Justerat
Minskning av avskrivningar -1 626 970 -656
Minskning av forlust -38 650 970 -37 680
Okning av eget kapital 94 632 970 95 602
Okning av immateriella tillgangar 15656 970 16 626
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NOT 11 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR OCH AVSKRIVNINGAR (KONCERNEN)

Avskrivningstiden fem ar for inventarier och tre ar for datorer.

kSEK (Koncernen) 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Anskaffningsvarde vid arets ingang 1507 1479 1446
Investeringar under aret 427 28 33
Utrangeringar -1121 - -
Anskaffningsvarde vid arets utgang 813 1507 1479
Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang -1 374 -1 259 -1109
Utrangeringar 1121 - -
Arets avskrivningar -146 =115 -150
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -399 -1374 -1259
Bokfort varde, 31 augusti 414 133 220

Moderbolaget har inga materiella tillgangar.

NOT 12 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Rantor, bank 1480 267 600 1365 167 519
Avkastning obligationer och

foretagscertifikat 1094 1541 2 595 1094 1541 2 595
Finansiella intakter 2574 1808 3195 2 459 1708 3114
Rantekostnader -26 -56 -26 -5 -1 -13
Valutakursforluster -1421 - - -1421

Finansiella kostnader -1447 -56 -26 -1426 -1 -13
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NOT 13 SKATT

Bolaget har inga andra temporéra skillnader an underskottsavdrag. Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag
i den utstrackning som det &r sannolikt att de kan tillgodogtras genom framtida beskattningsbara vinster. Diamyd Inc. redovisar en uppskjuten
skatteintakt om 266 kSEK tillfoljd av utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag i bolaget. Koncernen redovisade inte uppskjutna
skattefordringar uppgaende till 70 519 (56 021 respektive 45 377) avseende forluster uppgaende till 251 853 MSEK (200 075 resp. 162 061)
som kan utnyttjas mot framtida vinst. Moderbolaget redovisade inte uppskjutna skattefordringar uppgdende till 15 715 (11 237 respektive 9
942) avseende forluster uppgaende till 56 124 MSEK (40 132 respektive 35 506) som kan utnyttjas mot framtida vinst. For svenska aktiebolag
foreligger ingen tidsmassig begransning for mojligheten att kunna utnyttja forlustavdrag.

Véagd genomsnittlig skattesats var 28% (28%) i koncernen.

2006/2007 2005/2006 2004/2005
Aktuell skatt - - -
Uppskjuten skatt 266 - -63
Totalt 266 — -63
Avstamning mellan faktisk och nominell skatt
Koncernen Moderbolaget
2006/2007 2005/2006 2004/2005 2006/2007 2005/2006 ~ 2004/2005
Redovisat resultat fore skatt -53 471 -37 680 -36 569 -47 641 -41 327 -34 950
Skatt enligt nominell skattesats 28% 14 972 10 550 10 236 13339 11572 9786
Skatteeffekt ej skattepliktiga intakter 100 71 1 100 71 1
Skatteeffekt ej avdragsgilla kostnader -1 -58 -24 -8 963 -10 499 -10 441
Skatt pa foregaende ars resultat - - -63 - -1 094 654
Skatteeffekt fran skattefordringar
som ej asatts varde -14 805 -10 563 -10 213 -4 476 - -
Skatt pa redovisat resultat 266 - -63 - 50 -
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NOT 14 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Immateriella tillgdngar utgors av bolagets inlicensierade patentrattigheter avseende GAD fran University of Florida, University of Washington
samt University of California. Dessa nyttjas i forskningen och skrivs av pa 5 &r. Aterstdende anskaffningsvarde ar uppgar till 10 208 kSEK.
Det forvarvade forsknings och utvecklingsprojektet NTDDS skrivs inte av i och med att det inte tagits i bruk. Anskaffningsvardet uppgar till
16 627 kSEK. Impairmenttest har genomforts avseende NTDDS-licensen och detta har inte gett upphov till ndgon justering av bokfért varde i
arets bokslut.

Koncernen Moderbolaget
kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2006/2007 2005/2006 ~ 2004/2005
Anskaffningsvarde vid arets ingang 27 262 10 200 10 200 16 627 - -
Investeringar under aret - 17 062 - - 16 627 -
Utrangeringar -427 - - - - -
Anskaffningsvarde vid arets utgang 26 835 27 262 10 200 16 627 16 627 -
Ackumulerade avskrivningar vid drets ingang -9 547 -8 891 -8 140 - - -
Utrangeringar - - - - - -
Rattelse av fel - 970 - - 970 -
Arets avskrivningar -403 -1 626 -751 - -970 -
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -9 950 -9 547 -8 891 - - -
Bokfort varde, 31 augusti 16 885 17 715 1309 16 627 16 627 -

NOT 15 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella tillgdngar utgérs dels av ett innehav av aktier i Mercodia AB, organisationsnummer 556157-5100. Agarandelen &r 19%, antalet
aktier ar 1 000 st och det bokférda vardet ar 800 kSEK och dels av ett innehav av aktier i Protein Sciences Corp., organisationsnummer
2008700. Agarandelen &r 6,7% efter full utspadning eller 3 943 151 aktier och det bokférda vardet &r 20 618 kSEK.

kSEK (Koncernen/Moderbolaget) 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Anskaffningsvarde vid arets ingang 800 800 800
Investeringar under aret 20618 - -
Anskaffningsvarde vid arets utgang 21418 800 800
Bokfort varde, 31 augusti 21418 800 800
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NOT 16 VARULAGER

Varulagret utgors av GAD-protein till forsaljning.

NOT 17 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Forutbetalda patentavgifter 875 600 510 - - -
Forutbetalda forsakringspremier 136 100 82 - - -
Upplupna ranteintakter 1095 1540 4037 1017 1478 3989
Ovriga férutbetalda kostnader 603 360 818 407 158 126
Totalt 2709 2 600 5447 1424 1636 4115

NOT 18 KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Kortfristiga placeringar varderas till marknadsvarde i enlighet med IAS 39 fran och med den 1 september 2005. Samtliga kortfristiga
placeringar placeras i rantebarande papper hos vardepappersinstitut. Det finns en risk att vardet pa bolagets finansiella instrument temporart
kan variera pa grund av férandringar i marknadsrantor. Samtliga vardepapper ar omsattningsbara och innehaven klassificeras darfér som
kortfristiga dven om bindningstiden i vissa fall &r langre an ett ar.

Moderbolaget tillampar RR 32:05 vilket innebar att de kortfristiga placeringarna i moderbolaget ocksa vérderas till marknadsmaéssiga varden.

Verkligt varde Bokfort varde
kSEK (Koncernen & Moderbolaget) 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2004/2005
Svenska bostadsinstitut - 15157 15 552 15674
Banker - 15 346 14 892 14 432
Ovriga svenska emittenter - 15048 61 809 61268
Totalt - 45 551 92 253 91374
Noterade vardepapper
kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Aterstaende dverkurs = 628 1942
Aterstaende underkurs - - -
Rantebindningstider
kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005
0-1 ar - 45 551 44 544
1-2 ar - - 46 830
Summa - 45 551 91374
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NOT 19 FINANSIELLA RISKER

Syftet med koncernens placeringar &r att maximera avkastningen
med lagsta majliga riskniva genom att placera bolagets likvida
tillgangar hos kanda aktorer som till exempel banker. Diamyd
klassificeras sina placeringar som att de “innehas for forsaljning”
som varderas till verkligt varde via eget kapital till de séljs och da
tas effekten via resultatrakningen.

Ranterisk

Bolaget placerar sin kassa med hansyn till den forbrukningstakt som
forvantas, dvs. kassan placeras med jamna forfall for att minska risken
for eventuell avvikelse mellan forfall och férbrukning av kapital.
Darmed minimeras bolagets ranterisk.

Valutarisker

Koncernen arbetar pa en internationell bas dar bade intakter och
utgifter uppkommer i utlandsk valuta. Det finns en osdkerhet kring
hur valutakurserna relativt svenska kronor féreligger i framtiden.
Bolaget sakrar inte valutafléden och darfor finns mojligheten att for-
andringar i valutakurser kan paverka bolagets formaga att genom-
fora sin utveckling enligt plan. Den 6kande verksamheten i Diamyd
Inc. kan innebdra en 6kande exponering avseende utvecklingen
mellan USD och SEK och dess paverkan pa bolagets rakenskaper.
Om dollarkursen varit 5% hogre skulle bolagets forlust 6ka med
1%, med andra ord skulle forlusten varit 534 kSEK hogre.

Omréakningsrisker

Resultatet paverkas nér tillgangar och skulder &r i olika valutor.
Denna paverkan ar f n marginell da i princip samtliga vasentliga
tillgdngar och skulder ar i SEK. Resultat och Eget Kapital paverkas
nar Diamyd Inc.’s resultat- och balansrakningar raknas om till svenska
kronor. Med nuvarande omfattning av verksamheten i USA ar
paverkan av omrakningen marginell.

NOT 20 KASSAFLODESANALYS

FINANSIELL INFORMATION: NOTER

Likviditetsrisker

Det finns en risk att koncernen inte har tillrdckliga medel att betala
kortfristiga forutsedda eller oférutsedda utgifter. Risken ar férknippad
med kortfristiga placeringar och att dessa ej enkelt kan avyttras.
Koncernens likviditetsrisk hanteras genom att strukturera férfallo-
dagar baserat pa kassaflodesprognoser samt genom bolagets
placeringspolicy. Likviditetsrisken ar i dagslaget lag.

Kreditriskbegransning

Bolagets aktuella placeringspolicy tillater diskonteringspapper,
deponeras i svensk bank, obligationer med fast kupong, obligationer
med rorlig kupong (FRN), nollkupongsobligationer samt eventuella
évriga kapitalgaranterade produkter (aktieobligationer). Aven obliga-
tioner utgivna av bolag noterade pa Stockholmsbdérsens A-lista ar
tilldtna.

Vardering
Kortfristiga placeringar varderas till verkligt varde. Samtliga kort-
fristiga placeringar placeras i rantebarande papper hos vardepappers-
institut. Det finns en risk att vardet pa bolagets finansiella instrument
temporart kan variera pa grund av férandringar i marknadsrantor.
Bolaget bedémer dock att placeringarna kommer att innehas under
den I6ptid som de ursprungligen placerades pa.

Redovisat vérde, efter eventuella nedskrivningar, kundfordringar
och leverantorsskulder forutsatts motsvara deras verkliga varden,
eftersom dessa poster ar kortfristiga till sin natur.

Kassaflodesrisker

Arets kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick till

-51 555 (-32 669) kSEK. Det totala kassaflédet uppgick till 55 655
(-10 766) kSEK. Likvida medel uppgick till 68 803 kSEK per den 31
augusti 2007. Det ar bolagets beddmning att kassan kommer att
racka till december 2008 utan ytterligare kapitaltillskott.

Moderbolaget handhar stérre delen av koncernens kassa. Lépande 6verforingar gors under aret till dotterbolagen vid behov och regleras

genom koncernbidrag eller aktiedgartillskott vid drets slut. Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en |6ptid
kortare an 3 manader. Per den 31 augusti 2007 var kassa och bank 68 803 (13 190) kSEK.

57




FINANSIELL INFORMATION: NOTER

NOT 21 BOLAGETS FORTLEVNAD

Moderbolagets och koncernens nuvarande verksamhet ar i huvudsak att bedriva forskning och utveckling. Verksamheten genererar
darigenom ej positiva kassafloden. Det &r styrelsen och ledningens bedémning att nya tillskott behovs for att slutféra Diamyd®- projektet och
andra verksamheter. Moderbolagets och koncernens fortlevnad beddéms I6pande éver en 12 manaders cykel av styrelsen.

NOT 22 SKULDER

Bolagets samtliga skulder &r icke-rantebarande.

NOT 23 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Upplupna semesterloner - 11 59 - - -
Upplupna kostnader, kliniska prévningar 225 133 170 - - -
Accrued expenses, clinical trials 1962 3303 3571 - - -
Ovriga poster 2 664 2 302 1952 719 767 499
Totalt 4 851 5749 5752 719 767 499

NOT 24 NEDSKRIVNING AV ANDELAR | KONCERNFORETAG/AKTIEAGARTILLSKOTT

Nedskrivning av andelar i koncernforetag/aktiedgartillskott avser nedskrivning av andelar som motsvaras av tillfort aktiedgartillskott.
Tillskotten for rakenskapsaret 2006/2007 uppgar till 38 000 (31 500) kSEK till Diamyd Therapeutics. Nedskrivning har gjorts efter berakning
av atervinningsvarde eller forsaljningsvarde. En aterféring av féregaende ars nedskrivning har gjorts med 5 995 kSEK for Diamyd, Inc.
Aterforingen baseras pa att Diamyd Inc. har gett ett positivt resultat och forvantas att fortsatta ge ett positivt resultat framover.

NOT 25 LANGFRISTIGA SKULDER TILL DOTTERBOLAG

kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Skuld till Diamyd Therapeutics AB - 29 3950
Skuld till Diamyd, Inc, NJ 181 188 199
Skuld till Diamyd Diagnostics AB - 14 -
Totalt 181 231 4149

58



FINANSIELL INFORMATION: NOTER

NOT 26 AKTIER | DOTTERBOLAG

Organisations Eget kapital Resultat Antal Bokfort
Dotterbolag nummer Sate (kSEK) (kSEK)  Agarandel aktier  varde (SEK)
Diamyd Therapeutics AB 556242-3797 Stockholm 754 -38 838 100% 1 000 000 1100 000
Diamyd Diagnostics AB 556552-2280 Stockholm 345 213 100% 1000 100 000
Diamyd Inc. 3695413 Pittsburgh, PA -607 1424 100% 1000 7
Diamyd Inc. 1487145 Tom'’s River, NJ -406 - 100% 1000 9 000

Dotterbolaget Diamyd Inc med sate i New Jersey ar under upplésning och kommer att upphéra under kommande rékenskapsar.

NOT 27 MODERBOLAGETS LANGFRISTIG FORDRAN PA DOTTERBOLAG

kSEK 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Langfristig fordran pa Diamyd Therapeutics AB 4074 - -
Langfristig fordran pa Diamyd Diagnostics AB 127 178 1563
Langfristig fordran pa Diamyd Inc, PA 2 583 - =
Totalt 6784 178 1563

NOT 28 AKTIEKAPITAL

Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporten koncernens férandringar i eget kapital. Per den 31 augusti 2007, fordelades
Diamyd Medicals tillgangar pa aktier 9 210 807 (8 264 016) av serie B (1/10 rost) samt 561 671 (471 200) aktier av serie A (en rost).
Aktiekapitalet i Diamyd Medical uppgick vid rakenskapsarets utgang till SEK 9 772 478 (8 735 216). Kvotvardet ar 1 (1) SEK. Alla emitterade
aktier ar till fullo betalda.

A-aktier B-aktier Antal aktier
Ar Transaktion (6kning, st) (6kning, st) (ackumulerat, st)
Per den 1 september 2004 471 200 7 874 280 8 345 480
2004/2005 Inldsen optioner - 72 563 8418 043
2005/2006 Apportemission - 317173 8735216
2006/2007 Warranter 90 471 821791 9647 478
2006/2007 Inlésen optioner - 30 000 9677 478
2006/2007 Inlésen optioner - 25 000 9702478
2006/2007 Riktad emission = 70 000 9772478
Per den 31 augusti 2007 561671 9210 807 9772 478
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FINANSIELL INFORMATION: NOTER

NOT 29 OPTIONSPROGRAM 2004/2007

Ett optionsprogram antogs pa ordinarie bolagsstamma 2004.
Optionsprogrammet omfattar 200 000 optioner, varav samtliga
optioner tecknats per den 31 augusti 2006. Optionspremien var
3 SEK vid beslutstillfallet i december 2004. Vid varje teckningstillfalle
har teckningsoptionerna varderats till marknadspris baserat pa Black
& Scholes varderingsformel. Teckningskursen vid nyteckning av aktie
med stdd av optionsratt sattes till 50 SEK och vidaredverlatelse av
optionsratterna skall ske till bedémt marknadspris baserat pa Black
& Scholes varderingsformel. Eftersom att optionerna ar klassificerade
som "marketable securities” och optionerna képt fran bolaget till
marknadspris, anses de inte vara aktierelaterad ersattning enligt IFRS 2.
Vid vardering av teckningsoptionens varde har Black & Scholes
varderings modell anvants. Foljande antaganden har anvants i
berakningen per december 2004: aktiekurs 38 SEK, l6senpris 50
SEK, volatilitet 30%, 16ptid 1 095 dagar, ingen forvantad utdelning
samt en riskfri ranta om 2%, samt en likviditetsrabatt pga. att det
inte kommer att férekomma nagon organiserad handel i detta
vardepapper. Optionsvardet faststalldes till 3 SEK.

NOT 30 PERSONALOPTIONSPROGRAM 2007/2010

Vid nésta tilldelningstillfalle i juni 2006 anvandes féljande
antagande vid varderingen: aktiekurs 39 SEK, l6senpris 50 SEK,
volatilitet 53%, 16ptid 557 dagar, ingen férvantad utdelning samt
en riskfri ranta om 2%, samt en likviditetsrabatt pga. att det inte
kommer att férekomma ndgon organiserad handel i detta varde-
papper. Optionsvardet faststalldes till 6 SEK.

Teckningsoptionerna forfaller den 31 december 2007.

Optionsprogram

2004/2007 2006/2007  2005/2006  2004/2005
Per den 1 september 200 000 120 000 -
Tilldelade - 80 000 120 000
Inlosta 55 000 - -
Per den 31 augusti 145 000 200 000 120 000

Diamyd Medical har introducerat ett personaloptionsprogram
i enlighet med beslut fattat vid en extrastamman i maj 2007.
Programmet baseras pa personaloptioner som regleras med aktier
i Diamyd Medical AB och omfattar fast anstallda i Koncernen.

Den finansiella exponeringen fran personaloptionsprogrammen
har sakrats genom emission av teckningsoptioner till ett helagt
dotterbolag. En specifik andel av teckningsoptionerna &r reserverad
for att tacka sociala kostnader mm for programmet. Villkoren for
personaloptionsprogrammen reglerar bland annat hur [6senpris och
antal aktier per personaloption skall justeras om nyemissioner med
foretrade for existerande aktiedgare genomfors.

Programmet omfattar 250 000 personaloptioner, motsvarande
250 000 B-aktier. Ytterligare teckningsoptioner har reserverats for
att tacka sociala kostnader. Tilldelning av personaloptioner per
anstalld motsvarar 10 000 aktier.

Varderingen har gjorts i enlighet med IFRS 2 Aktierelaterade
ersattningar. Vid vardering av teckningsoptionens varde har Black
& Scholes varderings modell anvants. Féljande antaganden har
anvants i berakningen vid tilldelningen den 22 maj 2007: aktiekurs
133 SEK, lésenpris 146 SEK, volatilitet 51%, 16ptid 838, 1 010 och
1 190 dagar for respektive program, ingen forvantad utdelning
samt en riskfri ranta om 3,9%, 4,0% och 4,1% for respektive l6ptid
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samt en likviditetsrabatt pga att det inte kommer att férekomma
nagon organiserad handel i detta vardepapper. Optionsvardet
faststalldes till 40 SEK, 44 SEK och 49 SEK. Volatiliteten faststalldes
som en genomsnittlig volatilitet under 6 manader fore varderings-
tidpunkten. Vid varje kvartalsbokslut kommer optionens varde att
varderas for att boka sociala kostnader fér programmet i enlighet
med URA46.

Personaloptionerna intjanas under ett, tva och tre ar och kan
utnyttjas 1 juni 2008, 22 maj 2009, 22 maj 2010 tom 31 december
2010, villkorat fortsatt anstallning. Personaloptionerna har ett
|6senpris pa 146 kronor.

EFFEKT PA RAKENSKAPER

Redovisningsprinciperna for personaloptionsprogram beskrivs ovan.
Kostnaden som belastat resultatet under 2006/2007 avseende
programmet uppgar till 492 kSEK med ett motsvarande belopp
som tillforts eget kapital och en kostnad avseende sociala avgifter
p& 98 KSEK.

Framtida utnyttjande av personaloptioner kommer att ha en
positiv effekten pa bolagets finansiella stallning, eftersom inne-
havarna av personaloptioner kommer att erldgga likvid till bolaget i
enlighet med |6senpriset for att utnyttja personaloptionerna.



FINANSIELL INFORMATION: NOTER

NOT 30 PERSONALOPTIONSPROGRAM 2007/2010 (Fortséattning fran foregaende sida)

Ytterligare utbetalningar som uppkommer hanfoérliga till programmet, Tilldelning av personaloptioner

vilka huvudsakligen utgérs av arbetsgivaravgifter som utgar vid (motsvarande antal aktier) 2006/2007
optionsutnyttjandet, tacks genom utnyttjande av de ytterligare

teckningsoptioner som innehas for att tacka dessa kostnader. Antal optioner beslutade 22 maj 2007 250 000
Programmet medfor ingen negativ inverkan pa bolagets finansiella Tilldelade 100 000
stallning, forutsatt att nivan pa arbetsgivaravgifter inte forandras Forfallna -20 000
vasentligt under aterstoden av utnyttjandeperioden. Utestdende 31 augusti 80 000

Av vilka intjdnade -
OKNING | ANTAL AKTIER
Vid fullt utnyttjande av samtliga utestaende personaloptioner enligt
programmet 6kar antalet aktier med ca 2,5%, inklusive tecknings-
optioner erforderliga for att tacka sociala kostnader. De utstéllda
personaloptionerna innebar ingen utspadning av resultatet per aktie
for 2006/2007, eftersom en konvertering till aktier skulle medféra
en forbattring av redovisat resultat per aktie.

NOT 31 UNDERSKOTT | DOTTERBOLAG

Moderbolaget lamnar arliga kapitaltackningsgarantier till de svenska dotterbolagen da de I6pande gar med underskott. For 2006/2007
uppgar moderbolagets lamnade kapitaltackningsgarantier till 38 000 (31 500) kSEK som reglerats vid arsskiftet.

NOT 32 OVRIGA PLACERINGAR

Bolaget har under féregaende dr investerat i ett konvertibelt skuldebrev i bolaget Protein Sciences Inc, Meriden, CT, USA. Konvertibeln l6pte
till den 31 december 2006 och konverterades till 3 943 151 aktier, se dven not 15.

NOT 33 STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

kSEK (Koncernen) 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Diamyd Medical AB (hyresgaranti) 157 - -
Diamyd Therapeutics AB (hyresgaranti) = 157 157
Totalt 157 157 157

Koncernen har inga ansvarsforbindelser.
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FINANSIELL INFORMATION: NOTER

NOT 34 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Diamyd Medical 6kar sin investering i Protein Sciences Corporation, Meriden, CT, USA, med ytterligare en miljon US dollar. Investeringen ar
gjord i form av ett konvertibelt skuldebrev. Diamyd Medical har tidigare investerat tre miljoner dollar, som numera ar ett innehav pa 6,7 %
av aktierna efter full utspadning i Protein Sciences. Den nya investeringen innebar att Diamyd Medical nu ar den nast storsta aktieagaren i

Protein Sciences.

Styrelsen och verkstallande direktéren férsékrar att koncernredovisningen respektive arsredovisningen har upprattats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och
moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen respektive moderbolag ger en rattvisande 6versikt 6ver koncernens och moderbolagets verksamhet,
stédllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Koncernens resultat- och balansrdkningar kommer att foreldggas
arsstamman den 11 december 2007 for faststallelse.

Stockholm den 20 november 2007

Joseph Janes Anders Essen-Moller Bjorn O. Nilsson
Styrelseordférande VD
Peter Rothschild Hans Wigzell

Var revisionsberattelse har lamnats den 22 november 2007.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Eva Riben Liselott Stenudd
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Revisionsberattelse

FINANSIELL INFORMATION

Till drsstémman i Diamyd Medical AB (publ)

Org nr 556530-1420

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bok-
féringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning i
Diamyd Medical AB for ar 2006-09-01 till 2007-08-31. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen
av detta dokument pa sidorna 27-62 Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och
foérvaltningen och for att arsredovisningslagen tilldmpas vid upprat-
tandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisnings-
standarder IFRS sadana de antagits av EU och drsredovisningslagen
tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar
att uttala oss om drsredovisningen, koncernredovisningen och for-
valtningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Det innebdr att vi planerat och genomfért revisionen fér att med
hoég men inte absolut sékerhet forsékra oss om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rdkenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstal-
lande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelse-
fulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktoren
gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvardera den samlade informationen i &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och foérhal-
landen i bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren &r ersattningsskyldig mot bolaget.

Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision
ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stallning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS saddana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en
rattvisande bild av koncernens resultat och stallning. Férvaltnings-
berattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens ovriga delar.

Vi tillstyrker att drsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen, behandlar
forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 22 november, 2007

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Liselott Stenudd
Auktoriserad revisor

Eva Riben.
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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FINANSIELL INFORMATION

Nyckeltal

Koncernen 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Resultat per aktie, kr -5,5 -4,5 -4,4
Resultat per aktie efter utspadning, kr -5,5 -4,5 -4,4
Eget kapital per aktie, kr 10,8 10,9 13,7
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 10,8 10,0 13,7
Kassaflode per aktie, kr -1,0 -11,9 -4,3
Utdelning - - -
Borskurs, kr 78,25 97,00 53,50
Kurs/eget kapital per aktie, kr 7.3 9,0 3,9
P/E-tal, ggr Neg Neg Neg
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % -53 -36,8 -27,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -51,8 -36,7 -27,3
Avkastning pa totalt kapital, % -47,4 -33,6 -25,8
Andel riskbdrande kapital, % 92,0 90,9 92,0
Skuldsattningsgrad, ggr - 0,1 0,1
Rantetackningsgrad, ggr -36 -672 -1 400
Soliditet, % 92,0 91,0 92,0
Genomsnittligt antal anstéllda 8,25 7,34 6,25
Forskning och utvecklingskostnader, kkr 29 049 23167 24 676
Investeringar i anlaggningstillgangar 21 045 17 090 33
Antal aktier 9772 478 8735216 8418 043
Genomsnittligt antal aktier 9772 478 8 582 797 8410 787
Antal aktier efter utspadning 9831 104 9544 076 8 442 800

NYCKELTALSDEFINITIONER

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER
Det vdgda antalet aktier under aret
med hansyn tagen till under perioden
genomforda nyemissioner.

ANTAL AKTIER EFTER FULL
UTSPADNING Antal aktier efter arets
slut med beaktande av utspadningsef-

fekten pa utestaende teckningsoptioner.

RESULTAT PER AKTIE Arets resultat
dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RESULTAT PER AKTIE EFTER
UTSPADNING Avrets resultat dividerat
med antal aktier efter utspadning. Da
bolaget befinner sig i en forlustsituation
anvands vid berdkning dock genomsnit-
tligt antal aktier eftersom nagon forbéat-
tring av resultat per aktie ej ar tillaten
enligt IFRS.
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EGET KAPITAL PER AKTIE Eget kapital
dividerat med antal aktier vid drets slut.

EGET KAPITAL PER AKTIE EFTER
UTSPADNING Eget kapital dividerat
med antal aktier efter utspadning.

KASSAFLODE PER AKTIE Kassafléde
dividerat med genomsnittligt antal aktier.

BORSKURS Senaste avslutskurs per
bokslutsdagen den 31 augusti.

KURS/EGET KAPITAL PER AKTIE
Borskurs dividerat med eget kapital
per aktie.

P/E-TAL Borskurs i forhallande till vinst

per aktie.

RORELSEMARGINAL Rorelseresultatet
efter avskrivningar i procent av rérelsens
intakter.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Arets resultat i férhallande till genom-
snittligt eget kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT

KAPITAL Arets resultat efter finansiella
poster plus finansiella kostnader i forhal-
lande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

SYSSELSATT KAPITAL Genomsnittlig
balansomslutning med avdrag fér genom-
snittliga icke rantebarande skulder.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL
Arets resultat efter finansiella poster
plus finansiella kostnader i férhallande
till genomsnittlig balansomslutning.

ANDEL RISKBARANDE KAPITAL
Summan av eget kapital och latenta
skatteskulder dividerat med balans-
omslutning.

SKULDSATTNINGSGRAD Kvoten
mellan samtliga skulder i genomsnitt
och eget kapital i genomsnitt.

RANTETACKNINGSGRAD Resultat
efter finansnetto plus finansiella
kostnader dividerat med finansiella
kostnader.

SOLIDITET Eget kapital dividerat med
den totala balansomslutningen, uttryckt
i procent.

AKTIENS AVKASTNING Diamyd-
aktiens avkastning ar definierad som
aktiens kursutveckling baserad pa senast
avslutskurs vid rakenskapsarets slut den
31 augusti dividerat med senaste avsluts-
kurs vid rékenskapsarets borjan den 1
september uttryckt i procent minus 1.
Bolaget betalar ingen utdelning varfor
detta matt ar det samma som aktiens

totalavkastning.



ULTRA F DIGITAL VISION GETTY IMAGES

Arsstamma

Diamyd Medical AB:s arsstdamma halls den 11 december 2007,

kl. 13.30. Plats: Armémuseum, Riddargatan 13, Stockholm. Ratt att
delta har den aktiedgare som dels ar inford i den utskrift av VPC férda
aktieboken den 5 december 2007, dels anmaler avsikt att delta i
arsstamman till Diamyd Medical senast den 5 december 2007.

De aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste for
att ga ratt att delta i rsstamman, tillfalligt inregistrera aktierna
i eget namn hos VPC. Sddan omregistrering bor begaras i god tid
fére den 5 december 2007 hos den bank eller fondhandlare som
forvaltar aktierna.

Aktiedgarens ratt vid drsstamman far utévas genom ombud.
Foretrades juridisk person skall fullmakt vara undertecknad av
firmatecknare och kopia av ett aktuellt registreringsbevis som anger
firmatecknare skall bifogas.

ANMALAN TILL ARSSTAMMA KAN SKE:

via hemsidan www.diamyd.com

per e-post till investor.relations@diamyd.com
per post till Diamyd Medical AB, Linnégatan 89B, 115 23 Stockholm
per telefax: 08-661 63 68

per telefon: 08-661 00 26

VID ANMALAN SKA AKTIEAGAREN ANGE:
Namn samt eventuellt ombud

Personnummer (organisationsnummer)

Adress och telefonnummer

Aktieinnehav




DIAMYD

MEDICAL

Diamyd Medical AB (publ)
Linnégatan 89 B, SE-115 23 Stockholm, Sweden

Tel: +46 8 661 0026, Fax: +46 8 661 6368, E-mail: info@diamyd.com

Diamyd, Inc.
100 Technology Drive, Suite 400, Pittsburgh, PA 15219, USA
Tel: (412) 770 1310, Fax: (412) 770 1638

www.diamyd.com
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