BioPhausia

Delarsrapport januari—=juni 2008

Koncernens nettoomsittning fér perioden uppgick till 253 mkr (238 mkr)
Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 22 mkr (30 mkr)
Rorelseresultatet uppgick till 18 mkr (27 mkr)

Resultatet efter skatt fér perioden uppgick till 33 mkr (15 mkr)

Resultat per aktie efter skatt fér perioden var 0,29 kr (0,13 kr) fére utspéadning

Vasentliga handelser under perioden

BioPhausia forvarvade den 30 juni en portfélj med 16 receptbelagda lakemedel fran
AstraZeneca for 535 mkr. Portfoljen tillfér cirka 200 Mkr i omséttning och har en
rérelsemarginal fore avskrivningar ("EBITDA marginal”) om cirka 50 procent. Férvarvet kommer
att paverka resultatet fran och med juli 2008.

BioPhausia fick i kvartal 1 klartecken fér CE-mérkning av sin originalprodukt GlycoVisc for
behandling av artros i kndleden.

Perioden april-juni

Koncernens omsittning for kvartalet uppgick till 130 mkr (137 mkr)
Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till 8 mkr (17 mkr)
Rorelseresultatet uppgick till 6 mkr (15 mkr)

Resultatet efter skatt uppgick till 21 mkr (9 mkr)

Resultat per aktie efter skatt blev 0,19 kr (0,08 kr)

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Extra bolagsstamma den 4 augusti godkande foretrddesrattsemission for att delfinansiera
forvarvet fran AstraZeneca.

Samarbetsavtal har tecknats med det kinesiska lakemedelsforetaget ShenZhen Zhijun som ger
BioPhausia ensamrétt att silja tre av foretagets olika antibiotika i Europa.

Koncernens resultatrakning i korthet

MKR Kv 2 2008 | Kv 2 2007 Fordndring Ack 2008 Ack 2007 Fordndring Helar 2007
Nettoomséttning 130 137 -5% 253 238 6% 465
Rérelseresultat fére avskrivning 8 17 -54% 22 30 -26% 50
Rorelseresultat efter avskrivning 6 15 -64% 18 27 -34% 43
Rérelseresultat fore skatt 1 10 -91% 8 17 -52% 24
Resultat per aktie fére utspadning 0,19 0,08 0,29 0,13 0,32
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VD:s kommentar

BioPhausia véxer genom forvérv av 16 receptbelagda lakemedel

fran AstraZeneca

BioPhausia forvarvade 30 juni i ar en portfolj om 16
receptbelagda likemedel frin AstraZeneca AB for 535
Mkr. Forvirvet innebar en 6kad stabilitet i intjaning
och resultat. Portfoljen innefattar vialkanda varumarken
sasom Citodon, Mollipect och Mucomyst. Forvarvet
ar ett viktigt steg i BioPhausias tillvaxtstrategi. Det ar
det storsta i bolagets historia och kommer att visentligt
péaverka resultat och kassaflode for bolaget fran och
med kvartal 3 2008. D4 forvirvet genomfordes den 30
juni paverkas emellertid balansrikningen fran och med
utgangen av kvartal 2.

Genom forvarvet far bolaget kad styrka och trovardig-
het som licenstagare och partner i den fortsatta utveck-
lingen av verksamheten. Bolagets plattform for framtida
expansion starks betydligt.

De senaste dren har tillvaxten for BioPhausia varit hog.
Fran att bolaget visade ett nollresultat 2005 har om-
sattning och vinst okat varje ar. Mellan 2006 och 2007
okade omsittningen med 140 mkr och rorelseresultatet
fore avskrivningar (EBITDA) med 25 mkr till 50 mkr.

Det nya forvirvet kommer att avsevirt 6ka bade om-
sattning och EBITDA. Den sammanlagda forsaljningen
pa arsbasis for portfoljen uppgick 2007 till cirka 200
mkr med en EBITDA-marginal pa omkring 50 procent.
Genom forvirvet okar BioPhausias omsittning pro
forma (omsittningen for BioPhausia plus omsittningen
for portfoljen) avseende 2007 fran 465 till 673 mkr och
EBITDA med tre ganger fran 50 till 155 mkr.

Forvarvet finansierades initialt med banklan. Vid en
extra bolagsstimma den 4 augusti, 2008 beslutades om
en foretradesrittsemission i BioPhausia med syfte att
tillféra bolaget cirka 300 Mkr som skall anviandas till
att amortera ned lanen. Villkoren f6r nyemissionen ar
att en aktie ger en teckningsratt med vilken man kan
teckna tva nya aktier till ett pris av 1,35 kronor per
styck.

Under kvartal 2, 2008 mattades forsiljningen av nagot
jamfort med kvartal 2, 2007. Omsittningen uppgick
till 130 mkr mot 137 mkr kvartal 2, 2007. Detta kan
jamforas med forsta kvartalet diar omsattningen 6kade
till 123 mkr jamfort med 101 mkr 2007. Forsaljnings-
okningen under forsta halvaret kan siledes summe-
ras till 6 procent. Som jag papekat tidigare paverkas
verksamheten alltjamt av fluktuationer i forsaljningen
mellan kvartalen. I takt med att BioPhausia far allt fler
produkter till forsidljning pd marknaden kommer dessa
fluktuationer att minska. Dartill innebar det genom-
forda forvarvet att stabiliteten i intjaningen framover
okar markant.

BioPhausias utveckling under det andra kvartalet har i
stort foljt bolagets planer, dock med undantaget att det
tagit langre tid 4n forvantat att fa ut godkianda licensie-
rade produkter pa marknaden. Detta har inneburit att
planerade kostnadsokningar under andra kvartalet inte
motsvarats av intiktsokningar. I takt med att godkidnda
produkter lanseras pd marknaden kommer dessa 6kade
kostnader motas av 6kade intakter.

For att kunna fortsatta expansionen maste bolaget
bland annat anpassa organisationen for att nd de upp-
satta tillvixtmalen. Kostnaderna for denna expansion
kommer fore intdkterna, vilket dr tydligt under kvartal
2 2008.

P4 de nya marknaderna Polen och Baltikum har bolaget
erhallit 14 godkidnnanden av licensierade produkter.
Nasta steg ar att dessa skall komma in i formanssyste-
met innan de kan borja marknadsforas.
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forts

Efter periodens utgang har BioPhausia tecknat ett sam-
arbetsavtal med det kinesiska lakemedelsforetaget Shen-
Zhen Zhijun som ger BioPhausia ensamritt att silja tre
av foetagets generiska antibiotika i Europa. Total mark-
nad for dessa tre antibiotika dr cirka tre miljarder SEK
(IMS). Sammanstillningen av dokumentationen har
paborjats och planen adr att produkterna skall vara till
forsaljning inom tre ar. Samarbetet med ShenZhen Zhi-
jun ar det forsta steget for BioPhausia att sammanstalla
egen dokumentation tillsammans med en partner till
skillnad fran att licensiera produkter fran en tillverkare.
Detta dr visentligt mer kostnadseffektivt samt okar
flexibiliteten under expansionen i Europa.

Finansiella mal

Mot bakgrund av att BioPhausia har slutfort forvarvet
av likemedelsportfoljen fran AstraZeneca har bolaget
uppnatt en sddan omfattning och stabilitet i verksamhe-
ten att finansiella mal kan uppstallas och kommuniceras
externt. Styrelsen har darfor per den 5 augusti 2008
faststillt foljande langsiktiga finansiella mal.

BioPhausia skall, baserat pa befintlig struktur och efter
genomfort forvarv, uppnd en organisk tillvixt motsva-
rande 15-20 procent per ar samt en EBITDA-marginal
om 25-30 procent.

Tillvixtmalet innebir en miljardomsattning inom 3 ar
genom organisk tillvaxt.

BioPhausia avser att utover organisk tillvaxt fortsitta
vixa genom forvarv.

Delarsrapport ® 3

Sammanfattningsvis kan jag konstatera att bolaget
vaxer enligt plan och att det nya forvarvet kommer att
ge BioPhausia ytterligare kraft att utveckla verksamhe-
ten och starka bolagets expansion i Europa.

bedrivs i de nordiska landerna samt Polen och Holland.

BioPhausia &r ett svenskt specialty pharma bolag med verksamhet inom originalldkemedel, generiska lakemedel samt parallellimport av
lakemedel. Portféljen av lakemedel spénner éver indikationsomraden som mage/tarm, CNS (centrala nervsystemet) och akutmedicin, och

innehaller bland annat produkter som Novalucol och Novaluzid. BioPhausia har idag cirka 80 personer anstallda i fem lander. Verksamhet

BioPhausia AB (publ) har sitt séte i Stockholm och &r noterat pA OMX Nordiska Bérs Stockholm, Small cap.
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Koncernen

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Tkr Kv 2 2008

Nettoomséttning 129 839 136 915
Kostnad for salda varor -100 944 -106 240
Bruttoresultat 28 895 30 675
Férséljningskostnader -18 471 -10 872
Administrationskostnader -3 685 -3 430
FoU kostnader -720 -411
Ovriga intikter och kostnader -467 -530
Rorelseresultat 5 552 15 432
Finansnetto -4 661 -5 262
Skatt 20 004 -909
Periodens resultat 20 895 9 261

Koncernens omsattning och resultat

Omsittning

Januari-juni

Under perioden har intdkterna okat till 253 mkr (238
mkr), en 6kning med 6% jamfort med samma period
foregdende ar.

Omsittningen' avsag forsdljning av Egna produkter,
39 mkr (38 mkr), Licensierade produkter, 34 mkr (32
mbkr), Parallellimporterade produkter, 176 mkr (164
mkr) samt segmentet BioPhausia 6vergripande 4 mkr
(4 mkr). Den per 30 juni forviarvade produktportfoljen
kommer att paverka omsattningen fran och med juli
manad.

April-juni

Omsittningen for perioden april-juni uppgick till 130
mkr (137 mkr). Fluktuationer i férsiljningen forekom-
mer och beror pa att fler konkurrenter tillkommer eller
forsvinner. Under kvartal 2 tillkom det flera aktorer pa
marknaden for nagra av bolagets produkter.

Resultat

Januari-juni

Rorelseresultat fore avskrivningar for forsta halvaret
uppgick till 22 mkr (30 mkr). I takt med att bolaget
expanderar och etablerar dotterbolag pa flera markna-
der har kostnaderna 6kat for personal, vilken ir den
enskilt storsta kostnadsokningen.

Kv 2 2007 Fordndring Ack 2008

Ack 2007 Forandring Helar 2007

-5% 252 990 238 234 6% 465 002
-5% -193 813 -183 906 5% -365 706
-6% 59 177 54 328 9% 99 296
70% -32 216 -19 327 67% -38 266
7% -7 073 -6 730 5% -13 593
75% -1196 -979 22% -1 959
-12% -1180 -730 62% -2 626
-64% 17 512 26 562 -34% 42 852
-9 287 -9 539 -18 870

24 415 -1818 12 850

126% 32 640 15 205 115% 36 832

Andra kostnader som paverkat resultatet ar avgifter
direkt relaterade till ett 6kat antal godkdnda produkter.

Avskrivningarna uppgick till 5 mkr (3 mkr). Av forsk-
nings- och utvecklingskostnaderna utgjorde 1 mkr (1
mkr) avskrivningar.

April-juni

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 8

mkr (17 mkr). Anledningen till att rorelseresultat fore
avskrivningar minskar dr, som ovan namnts, framfor
allt i kostnadsokningar pa nirmare 7 mkr. En hog
expansionstakt, i enlighet med plan, har lett till bade
okning av kostnader for personal, 4 mkr, samt 6kade
myndighetskostnader for godkidnnande av nya produk-
ter och kostnader for inforande i FASS, 3 mkr.

Finansnetto
Finansnettot for forsta halvaret uppgick till -9 mkr (-10
mkr).

Skatt
I och med forvarvet den 30 juni har styrelsen beslutat
att aktivera kvarvarande del av underskottsavdragen, se

Not 3.

! For ar 2007 ar siffrorna justerade med omflyttningar
fran Egna produkter dels med tva produkter till Licen-
sierade produkter, dels en mindre verksamhetsdel som
brutits ut och lagts i segmentet BioPhausia overgri-
pande.
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Koncernen

Omsittning
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Omséttning 2008

Finansiell stallning

Likvida medel

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 3 mkr (14
mkr) och outnyttjat kreditutrymme uppgick till 78 mkr.
Kassaflode for perioden var -16 mkr varav investeringar
uppgick till 550 mkr, nyupptagna lan 560 mkr och
amorteringar 6 mkr.

Investeringar

Under perioden uppgick investeringarna till 550 mkr (8
mkr). Dessa fordelas mellan ett forvirv av en produkt-
portfolj fran AstraZeneca, innehdllande 16 produkter
for 537 mkr samt forvarv av licenser for 13 mkr.

Finansiering

Per balansdagen uppgick utnyttjad belaning for rorel-
sekrediter (varulagerbeldning samt checkkredit) till 47
mkr. Stalld sikerhet ar viss del av varulager. P4 balans-
dagen genomfordes forvarvet av produktportfolj for
535 mkr samt 23 mkr for varulager. Detta finansierades
initialt med bankldn om 560 mkr. Lanet avses under
kvartal tre att amorteras med huvuddelen av den likvid
som erhalls i den nu padgdende emissionen.

Delarsrapport ® 5

Rorelseresultat

SEK ‘000
16

14

Rvl Kv2 Kv3 Rv4

I Rorelse- 707 Rorelse-
resultat 2006 resultat 2007

Rorelse-
resultat 2008

Per balansdagen uppgick totala rantebarande skulder
till 795 mkr varav 355 mkr redovisas som kortfristig
skuld i balansriakningen.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 3,11 ggr.

Eget kapital
Det egna kapitalet uppgick till 255 mkr (198 mkr) per
balansdagen varav aktiekapitalet utgor 29 mkr.

Antalet aktier var per balansdagen 114 158 644 st.

Soliditeten per balansdagen uppgick till 22% (36%).
Soliditeten paverkades negativt av de lan om 560 mkr
som upptogs i samband med forvirvet av produkt-
portfoljen i slutet av juni. Laneskulden dr avsedd att
amorteras med huvuddelen av den likviditet som erhalls
i den nu pagdende emissionen, vilken kommer att ge en
atergang i soliditeten till tidigare nivaer.
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Affarsomraden

Egna produkter Tkr

Kv 2 2008 | Kv 22007 " Foriandring Ack 2008 | Ack 2007 V Fordandring Helar 2007

Omsiittning 17009 | 16 985
Rorelseresultat 3607 | 4577
Rérelsemarginal 21,2% | 26,9%

Egna produkter

Omsittning

Januari-juni

Ackumulerat for forsta halvaret uppgick forsiljningen
till 39 mkr (38 mkr).

April-juni
Under andra kvartalet uppgick forsiljningen till 17 mkr
(17 mkr).

Resultat

Januari-juni

Rorelseresultatet for perioden januari-juni uppgick till
10 mkr (10 mkr).

April-juni

Rorelseresultatet for segmentet Egna produkter for
perioden april-juni uppgick till 4 mkr och motsvarande
siffra for andra kvartalet foregdende ar dr 4 mkr. I
rorelseresultatet for perioden har vissa forsiljningsom-
kostnader enligt nedan tillkommit.

Omsidttning
SEK ‘000
25
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o Kv1 Kv2 Kv3 Kv4

B Omsattning 2006 [0 Omséattning 2007 Omséttning 2008

Definition — segment Egna produkter

0% 39 228 | 38 405 2% 80 720
-21% 9727 | 10 493 -7% 19 057
24,8% | 27,3% 23,6%

Vidareutvecklingen av egenvardsprodukterna har nu
lett till att ndgra av produkterna har lanserats med nya
mer konsumentinriktade forpackningar. Lanseringen
sker nu successivt i Norden.

! For ar 2007 4r siffrorna justerade med omflyttningar
mellan segmenten med tva produkter till Licensierade
produkter och en mindre verksamhetsdel som brutits ut
och lagts i segmentet BioPhausia overgripande.

Kv 2 2008 Kv 2 2007
Produkter egenvard 6 6
Produkter receptbelagda 9 11
Produkter pd marknaden " 15 17
Produkter under registrering 2 0

Rorelseresultat
SEK ‘000
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Rorelse-
resultat 2008

Egna produkter 4r sddana som BioPhausia dger obegrinsat. Exempel r att bolaget dger en dossier (dokumentationen om en
produkt), ett varumarke, andra immateriella rittigheter men inte nédvéndigtvis patent.

Egna produkter kan delas upp i originalprodukter och generiska produkter.

Exempel pa produkter i detta segment &r Novalucol, Novaluzid, RescueFlow och GlycoVisc.

BioPhausia AB (publ), Blasieholmsgatan 2, SE-111 48 Stockholm, Telenr: +46-8--407 64 30, Fax: +46-8-407 64 39
info@biophausia.se, www.biophausia.se, org nr 556485-0153



Licensierade produkter Tkr

Delarsrapport ® 7

Kv 2 2008 | Kv 2 2007 " Foridndring Ack 2008 | Ack 2007 ') Fordndring Helar 2007

Omsittning 16 492 | 19 258
Rorelseresultat 2421 | 6 820
Rérelsemarginal 14,7% | 35,4%

Licensierade produkter

Omsittning

Januari-juni

For perioden januari-juni uppgick omsattningen till 34
mkr (32 mkr).

April-juni
Omsittningen for Licensierade produkter uppgick
under andra kvartalet till 17 mkr (19 mkr).

Forsiljningen av generiska likemedel inom detta seg-
ment har under andra kvartalet paverkats av hard kon-
kurrens och pressade priser, framforallt i Sverige och
Danmark. Detta har lett till att bide omsattningen och
marginalen for segmentet pressats, trots att det nu ar
flera produkter som siljs an forut. Anledningen till pris-
pressen dr att nya aktorer kommit in pd marknaden.

Resultat

Januari-juni

Rorelseresultatet for perioden januari-juni uppgar till 6

mkr (10 mkr). Forsamringen av resultatet beror pa den

expansion som skett i direkt relaterade forsiljningskost-
nader samt minskade marginaler under andra kvartalet.

Omsittning
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Definition — segment Licensierade produkter

-14% 34 255 | 31908 7% 60 443
-65% 6 262 | 9 503 -34% 15133

18,3% | 29,8% 25,0%
April-juni

Rorelseresultatet for segmentet uppgick under andra
kvartalet till 2 mkr (7 mkr). En av anledningarna till att
rorelseresultat minskade ar nyrekrytering av personal.
En hog expansionstakt, i enlighet med plan, har lett till
okning av kostnader for personal. Detta i kombination
med att avgifter direkt relaterade till ett 6kat antal god-
kianda produkter har okat forsaljningskostnaderna med
3 mkr. Aven simre marginaler inom segmentet om cirka
2 mkr, paverkar rorelseresultatet.

Antalet produketer till forsdljning har okat till 13
stycken jamfort med 7 i kvartal 2 2007. Antalet licenser
har stigit.

U For ar 2007 dr siffrorna justerade med omflyttning
av tvd produkter mellan segmenten Egna produkter till
Licensierade produkter.

Kv 2 2008 Kv 2 2007
Produkter pa marknaden 13 7
Godkénda produkter 23 10
Produkter under registrering 38 36
Totalt antal licenser 66 53
Nya licenser under perioden 5 8
Rorelseresultat
SEK ‘000
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Rorelse-
resultat 2008

Licensierade produkter &r sddana dar BioPhausia har en begrénsning i &gandet av en dossier, alternativt endast har en
distributionsrétt utan att inneha ett marknadsféringstillstand (ombud).

Begrénsningar kan vara territoriella eller att licensen inte ger méjlighet till sublicensiering eller forsaljning av en dossier.
Licensierade produkter kan delas upp i originalprodukter och generiska produkter.

Exempel pa produkter i detta segment &r Omeprazol, Ceterizine och Amlodipin.
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Parallellimport Tkr Kv 2 2008 | Kv 2 2007 F&érdndring Ack 2008 | Ack 2007 Forandring Helar 2007
Omsittning 92 436 | 96 768 -4% 175 605 | 164 017 7% 319 937
Rorelseresultat 5243 | 4038  30% 9421 | 10 064 -6% 13 639
Rérelsemarginal 5,7% | 4,2% 5,4% | 6,1% 4,3%
Parallellimporterade produkter

Omsittning

Januari-juni April-juni

Omsittningen for perioden januari — juni var 176 mkr

(164 mkr).

April-juni

Omsittningen for segmentet Parallellimporterade pro-
dukter uppgick till 92 mkr (97 mkr). Under andra kvar-
talet foregdende ar var forsiljningen den hogsta under
hela 2007, men dven det andra kvartalet 2008 visade
en hog forsiljning for de parallellimporterade produk-
terna.

Resultat

Januari-juni

Rorelseresultatet for perioden januari-juni uppgick till 9
mkr (10 mkr).

Omsittning
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Definition — segment Parallellimporterade produkter

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 5 mkr
vilket kan jamforas med 4 mkr for samma period fore-
gaende ar.

Flytten av ompackningen av de parallellimporterade
likemedlen till det helagda dotterbolaget i Polen har nu
borjat ge ett positivt resultat.

Kv 2 2008 Kv 2 2007
Produkter pa marknaden 77 75
Produkter under registrering 35 38

Rorelseresultat
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Rorelse-
resultat 2008

Parallellimporterade produkter &r sadana dar BioPhausia saknar dganderétt till en dossier. Bolaget har enbart en ratt att importera och

sélja produkten och Lakemedelsverket &r motpart.

Exempel pa parallellimporterade produkter &r alla produkter som Cross séljer samt parallellimporterade veterinarprodukter som

Omnidea séljer.
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Finansiella mal

Styrelsen har i augusti 2008 faststallt foljande langsik-
tiga finansiella mal.

BioPhausia skall, baserat pad befintlig struktur och efter
genomfort forvarv, uppnd en organisk tillvixt motsva-
rande 15-20 procent per ar samt en EBITDA-marginal
om 25-30 procent.

Delarsrapport ® 9

Tillvixtmalet innebar en miljardomsittning inom 3 ar
genom organisk tillvixt. BioPhausia avser att utover
organisk tillvaxt fortsdtta vixa genom forvirv.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Nyemission

Extra bolagsstimma den 4 augusti godkiande foretra-
desrittsemission for att delfinansiera forvirvet fran
AstraZeneca.

Villkoren for emissionen innebar att bolagets aktiedgare
erhéller foretradesratt att teckna tvd nya aktier for varje
gammal aktie. Emissionskursen ar 1,35 kronor, vilket
innebdr att nyemissionen tillfér BioPhausia hogst cirka
300 Mkr fore emissionskostnader.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning och resultat

Omséttning

Januari-juni

Under forsta halvaret 2008 har moderbolagets omsitt-
ning uppgatt till 38 mkr (43 mkr) och avser omsittning
fran forsaljningen av Egna produkter.

Resultat

Januari-juni

Rorelseresultatet for perioden uppgar till 0 mkr (3
mkr).

Finansnetto
Finansnettot for perioden uppgick till 4 mkr (6 mkr).

Finansiell stéllning

Likvida medel

Likvida medel uppgick per balansdagen till 1 mkr (2
mkr).

Investeringar

Investeringarna under perioden uppgar till 537 mkr
(0,1 mkr) och merparten avser forvirvet av 16 produk-
ter frin AstraZeneca, se Not 5.

Samarbetsavtal

Efter perioden utgdng har ett samarbetsavtal tecknats
med det kinesiska likemedelsforetaget ShenZhen Zhi-
jun. Avtalet ger BioPhausia ensamritt att silja tre av
foretagets olika antibiotika i Europa fran ShenZhen
Zhijun.

Total marknad for dessa tre antibiotika dr cirka tre
miljarder SEK i Europa(IMS). Sammanstillningen av
dokumentationen har paborjats och planen ar att pro-
dukterna skall vara till forsiljning inom tre ar.

Finansiering

Forviarvet som genomfordes den sista juni finansierades
initialt med banklan om 560 mkr. Detta avses under
kvartal tre att amorteras med huvuddelen av den likvid
som erhélls i den nu pagdende emissionen.

Per balansdagen 30 juni uppgar de riantebarande skul-
derna i bolaget till 762 mkr varav 355 mkr redovisas
som kortfristig skuld i balansrikningen.

Skatt
I och med forvirvet den 30 juni har styrelsen beslutat

att aktivera kvarvarande del av underskottsavdragen, se
Not 3.

Antalet aktier per balansdagen uppgar till 114 158 644
st.
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Rapportdatum fér 2008

Rapportdatum
« Delarsrapport januari—september 2008; 21 november 2008
« Bokslutskommunike januari-december 2008; 12 februari 2009

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Forsakran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att halvarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer

som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 22 augusti 2008

JAN RYNNING
ORDFORANDE
BENGT GERDIN PIARUDENGREN BIRGITTA LANDIN
ROGER JOHANSON MATS LINDQUIST JOHAN UNGER

CLAES THULIN
VERKSTALLANDE DIREKTOR

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Claes Thulin vd, 08-407 64 30
www.biophausia.se

Informationen i denna deldrsrpport dr sidan som BioPhausia AB (publ) ska offentliggora enligt lag om virdepappersmarknaden
och/eller handel med finansiella instrument. Informationen limnades for offentliggérande den 22 augusti 2008 k1 08.30.
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Koncernens resultatrakning

2008
Tkr april=juni
Nettoomséattning 129 839
Kostnad for sélda varor -100 944
Bruttoresultat 28 895
Forsaljningskostnader -18 471
Administrationskostnader -3 685
Forsknings- och utvecklingskostnader -720
Ovriga rorelseintikter 11
Ovriga rérelsekostnader -478
Rorelseresultat 5552
Finansnetto -4 661
Resultat fore skatt 891
Skatt pa arets resultat/uppskjuten skatt 20 004
Periodens resultat 20 895
Avskrivningar inkluderade i rorelseresultatet 2 354
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,19
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,19

Nyckeltal

Antal aktier vid periodens slut (tusental)
Genomsnittligt antal aktier fére/efter utspadning (tusental)

Eget kapital per aktie (kr)

Soliditet (%)

Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital (%) *
Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital (%) *
Réntabilitet p4 genomsnittligt totalt kapital (%) *
Resultat per aktie fére skatt (kr)

Resultat per aktie efter skatt (kr)

Nettoskulds&ttningsgrad (ggr)

* Beraknat péa rullande 12 manaders resultat

Definitioner

2007 2008
april=juni jan—juni
136 915 252 990
-106 240 -193 813
30 675 59 177
-10 872 -32 216
-3 430 -7 073
-411 -1196
66 25
-596 -1 205
15 432 17 512
-5 262 -9 287
10 170 8 225
-909 24 415
9 261 32 640
1715 4 694
0,08 0,29
0,08 0,29

2008-06-30

114 159

114 159

2,23

22

24,0

7,2

6,2

0,07

0,29

3,11

Delarsrapport ® 11

2007
jan—juni
238 234

-183 906
54 328

-19 327
-6 730
-979
465
-1195
26 562

-9 539
17 023

-1818
15 205

3370

0,13
0,13

2007-06-30
113 793
113 793

1,74

36
35,3
11,9
10,2
0,15
0,13

1,37

2007
jan—dec
465 002
-365 706

99 296

—38 266
-13 593
-1 959
195

-2 821
42 852

-18 870
23 982

12 850
36 832

6 848

0,32
0,32

2007-12-31
114 159
113 808

1,91
42
18,2
9,6
8,6
0,21
0,32

1,11

Eget kapital per aktie. Redovisat eget kapital dividerat med totala antal aktier vid arets slut justerat f6r emissioner och konverteringar.

Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie. Periodens resultat dividerat med ett vagt genomsnitt av utestdende aktier under perioden justerat med beréknat

fondemissionselement.

Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital. Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital med utgangspunkt fran netto-

resultatet och kapitalet fér de senaste 12 méanaderna.

Réintabilitet p4 genomsnittligt sysselsatt kapital. Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader fér de senaste 12 manaderna i

procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital. Balansomslutningen minskad med icke réntebarande skulder, inklusive uppskjuten skatteskuld.

Réntabilitet p4 genomsnittligt totalt kapital. Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader fér de senaste 12 manaderna i

procent av genomsnittlig balansomslutning.

Nettoskuldséttningsgrad. Rintebirande skulder minus finansiella tillgdngar (inkl likvida medel) dividerat med eget kapital.

BioPhausia AB (publ), Blasieholmsgatan 2, SE-111 48 Stockholm, Telenr: +46-8-407 64 30, Fax: +46-8-407 64 39
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Tkr 2008-06-30 2007-06-30 2007-12-31
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 893 126 332672 347 398
Materiella anlaggningstillgangar 2130 1930 1975
Uppskjuten skattefordran ... 56530 | 25009 32148
Summa anldggningstillgangar 951 786 359 611 381 521
Omsittningstillgangar

Varulager 109 708 105 577 76 008
Kundfordringar 61 935 63 599 45 550
Ovriga omsittningstillgangar 11 383 11 936 3961
Likvidamedel 3184 | 14432 19 440
Summa omsittningstillgangar 186 180 195544 144 959
Summa tillggngar 1137966 | 555 155 526 480
Eget kapital 254 646 197 613 221 962
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 1 002 9922 1 001
Langfristiga skuder ... 396212 | 204060 183 650
Summa langfristiga skulder 397 214 213 982 184 651
Kortfristiga skulder 486 106 143 560 119 867
Summaskuder " asss0|  a7se2 304518
Summa eget kapital och skulder 1137 966 555 155 526 480
Stillda sdkerheter 76 680 155 119 83 987
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
Foérandring eget kapital koncernen

Tkr 2008-06-30 2007-06-30 2007-12-31
Ingaende eget kapital 221962 | 182441 182441
Periodens intékter och kostnader direkt mot eget kapital 44 -33 474
Periodens resutat 32640 | 15205 36 832
Totala intakter och kostnader under perioden 32 684 15172 37 306
Nyemission D S........2215
Utgaende eget kapital vid periodens slut 254 646 197 613 221 962
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag
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2008 2007 2008 2007 2007
Tkr april=juni april=juni jan=jun jan=juni jan—dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital 3884 11 861 14 369 20 379 27 871
Férandring av rérelsekapital  -68%1  -15640 -13321| - 3274 25217
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 667 -3 779 1048 17 105 53 088
Kassaflode fran investeringsverksamheten -544 531 -1 433 -5650 071 -7 568 -20 610
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 539149 534 532737 | 1200 -16 733
Forandring av likvida medel -7 049 -4 678 -16 286 10 737 15745
Likvida medel vid periodens borjan 10 203 19110 19 440 3695 3695
Likvida medel vid periodens slut 3154 14 432 3154 14 432 19 440
Erhallna réantor 97 73 228 97 292
Erlagda réntor -3 270 -4 949 -6 280 -9 581 -20 789
Koncernens rérelseresultat i dversikt
2007 Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Helar 2007
Intékter 101 319 136 915 89 566 137 202 465 002
Bruttoresultat 23 653 30 675 20 600 24 368 99 296
Forséljningskostnader -8 455 -10872 -9 079 -9 860 -38 266
Administrationskostnader -3 300 -3 430 -2 923 -3940 -13 593
Forsknings- och utvecklingskostnader -568 -411 -495 -485 -1 959
Ovriga rérelsekostnader/rorelseintakter  -200 -53%0 -544 -18%2 ~2626
Rorelseresultat 11 130 15 432 7 559 8731 42 852
2008 Kvartal 1 Kvartal 2
Intékter 123 151 129 839
Bruttoresultat 30 282 28 895
Forsaljningskostnader -13 745 -18 471
Administrationskostnader -3 388 -3 685
Forsknings- och utvecklingskostnader -476 -720
Ovriga rérelsekostnader/rrelseintakter =713 -467
Rorelseresultat 11 960 5552
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Moderbolagets resultatrakning

Tkr

Nettoomsattning*
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader*

Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat/uppskjuten skatt
Periodens resultat

2008
april=juni
18 364

-9 756

8 608

-7 981
-2 700
-468
1635
-906

-2 066
-2 972

19 636
16 664

2007
april=juni
21133
-10110
11 023

-6 071
-4 091
—481
859
1239

-2 589
-1 350

-1 350

2008
jan—jun
37 815
-19 593
18 222

-15 229
-5 267
-937
2729
-482

-4 337
-4 819

26 181
21 362

2007
jan—=juni
43 495
-21 697
21798

-13117
-6 336
-952
1764

3 157

-5 932
-2775

-2 775

* Forsaljning till koncernbolag har for 2007 flyttats fran nettoomsiéttning till 6vriga intakter jamfort med tidigare delarsrapporter

Moderbolagets balansrékning i sammandrag

Tkr

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Uppskjuten skattefordran

Langfristiga fordringar pa koncernbolag
Summa anldggningstillgangar

Omsaéttningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Kortfristiga fordringar pa koncernbolag
Ovriga omsittningstillgangar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till koncernbolag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder till koncernbolag
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2008-06-30

746 658
246
71162
73 181
29 594
920 841

12992

8 560

70 989

4 305
980

97 826
1018 667

233 691

394 675
3156
397 831

1452
385 693
387 145

1018 667

2007-06-30

233 131
158

62 061
28 000
12983
336 333

11 357
11525
67 261
3 326
1908
95 377
431710

186 677

203 831
2 849
206 680

194

38 159
38 353
431710

2007
jan—dec
80 786
-44 251
36 535

-27 213
-9 608
-1892
5717
3 539

-10 569
-7 030

22 871
15 841

2007-12-31

217 945
267
71162
47 000
11786
348 160

10 427
7 764
73 156
1468

6 061
98 876
447 036

212 329

181 263
3 081
184 344

2375
47 988
50 363

447 036
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper .
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och
berakningsmetoder, utdver segmentsrapporteringen, &r oféréandrade fran dem som tillampats i arsredovisningen 2007.

Not 2 Segmentrapportering

Redovisning av primadrt segment

Parallell-
Egna Licensierade importerade BioPhausia

Tkr produkter produkter produkter overgripande Totalt
Januari-juni 2007 "

Nettoomsittning 38 405 31908 164 017 3902 238 232
Rorelseresultat 10 493 9 503 10 064 -3 498 26 562
Januari-juni 2008

Nettoomsittning 39 228 34 255 175 605 3902 252 990
Rorelseresultat 9727 6 262 9421 -7 898 17 512

BioPhausia 6vergripande innefattar allménna administrationsomkostnader, ej fordelade kostnader samt mindre verksamheter som ej faller
in under segmenten.

! For ar 2007 &r siffrorna justerade med omflyttningar fran Egna produkter dels med tva produkter till Licensierade produkter och dels en
mindre verksamhetsdel som brutits ut och lagts i segmentet BioPhausia 6vergripande.

Not 3 Skatt pa arets resultat/uppskjuten skatt

Skatten i resultatrakningen bestar av aktuell skatt, skatt p& temporara skillnader samt uppskjuten skatt pa underskottsavdrag. Da
BioPhausia, efter svar i Skatterattsnamnden, kommer att kunna utnyttja arets underskott fullt ut mot positiva resultat i Cross Pharma AB,
uppkommer ingen skattekostnad for Cross Pharma i ar. Arendet har 6verklagats till Regeringsratten men BioPhausia beddmer att risken att
utslaget dndras ér liten.

| och med forvérvet den 30 juni, har styrelsen beslutat att aktivera kvarvarande del av underskottsavdragen. Vid bokslutet 2007 hade
koncernen totalt 269 mkr i underskottsavdrag, varav totalt 47 mkr aktiverats som uppskjuten skattefordram (28 % av det ackumulerade
underskottet). Den aktivering som gérs per 30 juni motsvarar en skattefordran samt en skatteintdkt om ca 26 mkr.

Not 4 Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets véasentliga risker och osédkerhetsfaktorer &r affarsrisker i form av osékerhet i marknadsbedémningar
(framtidsutsikter som t ex marknadens storlek) samt konkurrens i form av prispress vilket kan leda till att marginalerna sjunker. Aven
finansiella risker i form av valutaféréandringar och férédndringar i rantenivaer samt likviditetsrisker bedéms som vésentliga risker som
behandlas av féretagets policy for finansiell hantering.

Utover detta, och de vésentliga risker som beskrivs i BioPhausias arsredovisning 2007, not 24 samt i Prospektet om inbjudan till teckning
av aktier i BioPhausia AB, 2008, sid 3-4, bedéms inga vésentliga risker ha tillkommit.

Not 5 Forvarv av immateriella tillgangar
Den 30 juni 2008 genomférde BioPhausia ett forvarv av ett bolag frdn AstraZeneca . Bolaget innehdll réttigheterna till 16 produkter.

Kopeskilling 535 mkr
Omkostnader 2 mkr
Varulager 23 mkr
Summa 560 mkr

Kopeskillingen for de immateriella tillgangarna kommer preliminart att allokeras till féljande immateriella rattigheter: licenser,
forsaljningsrattigheter samt produktfiler (ca 25 % av kdpeskillingen) vilka bedoms ha en begrénsad nyttjandeperiod pa 15 ar. Dessutom
kommer allokering att ske till varumarkesrattigheter (ca 70 % av kdpeskillingen), vilket bedéms ha en obegrdnsad nyttjandeperiod och ej ar
foremal for avskrivningar.

Finansieringsstruktur

Forvdrvet finansieras initialt med banklan om 560 mkr. Darefter kommer en féretradesemission om ca 300 mkr fore emissionskostnader att
genomfdras under augusti och september méanad. Emissionen genomférs i syfte att amortera pa de initiala lanen om 560 mkr. Emissionen som
genomfors dr garanterad till drygt 50 % och sker med stod av extra bolagsstamma av den 4 augusti.

Finansieringen avseende varulagret av varor sker initialt med banklanet enligt ovan. Fér kommande behov av rorelsekrediter har befintlig
rorelsekredit utdkats med 37 mkr, och som sakerhet har viss del av varulagret stallts om pant.
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